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KONSOLIDIERTE ERFOLGSRECHNUNG

H12018 H12017 H2 2017 Verénderung
Note Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF ~ zu H1 2017 in %
Zins- und Dividendenertrag 739.6 651.9 5434 12.5
Zinsaufwand 186.1 85.6 121.9 17.4
Erfolg Zins- und Dividendengeschaft 1 553.5 566.3 4214 2.3
Ertrag Kommissions- und Dienstleistungsgeschéft 1140.0 1034.8 11373 10.2
Kommissionsaufwand 124.5 13.0 128.5 10.2
Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 2 1015.5 921.8 10087 10.2
Erfolg Handelsgeschéft 3 206.3 90.0 213.6 129.1
Wertverminderungsaufwand/(Wertaufholung)
auf finanziellen Vermégenswerten' -0.4 - - -
Ubriger ordentlicher Erfolg 13.2 13.7 16.6 -37
Betriebsertrag 1788.8 1591.8 1660.4 124
Personalaufwand 4 847.0 764.3 791.4 10.8
Sachaufwand 5 320.3 3114 338.2 2.8
Abschreibungen auf Liegenschaften
und tibrigen Sachanlagen 18.6 19.7 22.6 -5.8
Abschreibungen auf Kundenbeziehungen 36.4 36.3 36.4 0.3
Abschreibungen und Wertminderungen
auf anderen immateriellen Werten 23.9 21.2 24.2 12.8
Geschéaftsaufwand 1246.2 1153.0 1212.8 8.1
Gewinn vor Steuern 542.6 438.9 447.6 23.6
Ertragssteuern 98.8 82.0 88.5 204
Konzerngewinn 443.8 356.8 359.1 24.4
Konzerngewinnzuordnung:
Aktionére der Julius Bar Gruppe AG 443.8 353.2 351.6 25.7
Nicht beherrschende Anteile - 37 75 -100.0
443.8 356.8 3591 24.4
H12018 H12017 H2 2017 Verinderung
CHF CHF CHF  zuH12017in %
Aktieninformation
Unverwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie (EPS) 2.04 1.63 1.62 25.0
Verwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie (EPS) 2.03 1.63 1.62 24.9

' Durch die Umsetzung von IFRS 9 neu eingefiigt (siche Abschnitt Auswirkungen von IFRS 9, Ubergangsdarstellungen).

Zuvor im Sachaufwand erfasst (siehe Note 5).



HALBJAHRESBERICHT 2018 JULIUS BAR GRUPPE AG

KONSOLIDIERTE GESAMTERGEBNISRECHNUNG

H12018 H12017 H2 2017
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Konzerngewinn in der Erfolgsrechnung 443.8 356.8 3591
Sonstiges Ergebnis (nach Steuern):
Posten, die in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden kénnen
Nicht realisierte Gewinne/(Verluste)
aus Schuldinstrumenten bewertet zu FVOCI -67.8 376 -343
In die Erfolgsrechnung transferierte realisierte Gewinne/(Verluste)
aus Schuldinstrumenten bewertet zu FVOCI 2.6 2.9 35
Wertverminderungsaufwand auf Schuldinstrumenten bewertet zu FVOCI' 0.1 - -
Umrechnungsdifferenzen -29.9 -10.0 40.0
Posten, die nicht in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden kénnen
Gewinne/(Verluste) aus Beteiligungstiteln designiert zu FVOCI! 5.6 - -
Neubewertung der Vorsorgeverpflichtung 48.3 371 -343
Sonstiges Ergebnis -41.1 67.6 =251
Gesamtergebnis 402.7 424.5 3339
Zuordnung:
Aktionare der Julius Bar Gruppe AG 402.7 420.7 325.8
Nicht beherrschende Anteile - 3.8 8.1
402.7 424.5 333.9

! Durch die Umsetzung von IFRS 9 neu eingefiigt
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KONSOLIDIERTE BILANZ

30.06.2018 31.12.2017  30.06.2017
Note Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Aktiven
Flissige Mittel 13175.4 10 862.9 120853
Forderungen gegeniiber Banken 11863.8 8308.9 6 855.1
Kundenausleihungen 46 661.6 46 623.7 40733.4
Handelsbestande 9 411.0 127518 10 2874
Derivative Finanzinstrumente 2143.6 19627 2 035.0
Finanzielle Vermdgenswerte designiert zum Fair Value 290.8 2773 255.0
Finanzielle Verm&genswerte zum Fair Value
durch das Sonstige Ergebnis (FVOCI) bewertet 6 13 044.1 12 246.5 16 335.5
Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften 28.7 282 29.4
Sachanlagen 353.5 356.6 363.8
Goodwill und andere immaterielle Vermdgenswerte 29355 28724 2846.1
Rechnungsabgrenzungen 387.3 3543 337.2
Latente Steuerforderungen 17.6 28.8 26.9
Sonstige Aktiven 32271 12435 960.8
Bilanzsumme 103 540.2 97 917.6 93150.8
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30.06.2018 3112.2017  30.06.2017
Note Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

Passiven
Verpflichtungen gegentber Banken 8219.5 72095 6 089.5
Verpflichtungen gegeniiber Kunden 70 236.7 67 636.8 65 763.3
Handelsverpflichtungen 920.5 135.8 195.3
Derivative Finanzinstrumente 19175 20592 22234
Finanzielle Verpflichtungen designiert zum Fair Value 13 824.8 11836.7 112017
Ausgegebene Schuldtitel 8 1508.6 17770 1253.6
Rechnungsabgrenzungen 574.3 728.2 4871
Laufende Steuerverpflichtungen 139.8 215.9 109.8
Latente Steuerverpflichtungen 723 59.9 87.2
Riickstellungen 9 29.0 44.9 23.0
Sonstige Passiven 308.5 359.6 289.4
Total Verbindlichkeiten 97 751.5 92 063.6 877233
Aktienkapital 4.5 4.5 4.5
Gewinnreserven 6349.2 6306.0 5906.6
Ubrige Eigenkapitalkomponenten -265.1 -209.9 -184.1
Eigene Aktien -299.9 -276.1 -320.9
Eigenkapital der Aktionare der Julius Bar Gruppe AG 5788.7 5824.5 5406.1
Nicht beherrschende Anteile - 29.5 214
Total Eigenkapital 5788.7 5854.0 54275
Bilanzsumme 103540.2 97 917.6 93150.8
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KONSOLIDIERTE EIGENKAPITALENTWICKLUNG

OClvon OClvon

Beteiligungs- Schuld-

Aktienkapital Gewinnreserven' instrumenten instrumenten

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

1. Januar 2017 4.5 5840.4 50.6 -

Konzerngewinn - 353.2 - -

Posten, die in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden kénnen - - 40.5 -

Posten, die nicht in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden kénnen - - - _

Sonstiges Ergebnis - - 40.5 -
Gesamtergebnis - 353.2 40.5 -
Dividende - -268.67 - -
Dividendenertrag aus eigenen Aktien - 70 - -
Aufwendungen fir aktienbasierte Vergiitungen - 445 - -
Aktienbasierte Vergiitungen, die Gbertragen wurden - -69.8 - -
Anderungen in Derivaten auf eigenen Aktien - 11 - -
Kauf eigene Aktien - - - -
Verkauf eigene Aktien - -1.2 - -
30. Juni 2017 4.5 5906.6 91.2 -
1. Juli 2017 4.5 5906.6 91.2 -
Konzerngewinn - 351.6 - -

Posten, die in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden kénnen - - -30.8 -

Posten, die nicht in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden kénnen - - - _

Sonstiges Ergebnis - - -30.8 -
Gesamtergebnis - 351.6 -30.8 -
Aufwendungen fir aktienbasierte Vergiitungen - 38.0 - -
Aktienbasierte Vergiitungen, die Gibertragen wurden - -4 - -
Anderungen in Derivaten auf eigenen Aktien - 6.6 = -
Kauf eigene Aktien - - - -
Verkauf eigene Aktien - 14.6 - -
31. Dezember 2017 4.5 6306.0 60.3 -

' Die Gewinnreserven beinhalten die Kapitalreserven der Bank Julius Bar & Co. AG und die gesetzliche Kapitalreserve/Gewinnreserven der Julius Bér Gruppe AG.
? Dividendenzahlung pro Aktie CHF 1.20
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Ubrige Eigenkapitalkomponenten (nach Steuern)

Eigenkapital

OClvon ECL Neubewertung der Aktionire
von Schuld- der Vorsorge- Umrechnungs- der Julius Bar

instrumenten verpflichtung differenzen Eigene Aktien Gruppe AG  Minderheitsanteile  Total Eigenkapital
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

- -202.4 -99.8 -263.]1 5330.2 23.6 53539

- - - - 353.2 3.7 356.8

- - -10.1 - 30.5 0.1 30.6

- 37.0 - - 37.0 0.0 371

- 37.0 -10.1 - 67.5 0.1 67.6

- 37.0 -10.1 - 420.7 3.8 424.5

- - - - -268.6 -6.0 -274.6

- - - - 7.0 - 7.0

- - - - 44.5 - 44.5

- - - 69.8 - - -

- - - 4.7 5.7 = 5.7

- - = -219.0 -219.0 = -219.0

- - = 86.7 85.4 - 85.4

- -165.4 -109.9 -320.9 5406.1 214 54275

- -165.4 -109.9 -320.9 5406.1 214 54275

- - - - 351.6 7.5 359.1

- - 394 = 8.6 0.6 9.2

- -34.4 - - -34.4 0.0 -343

- -34.4 394 - -25.8 0.6 -25.1

- -34.4 394 - 325.8 8.1 333.9

- - - - 38.0 - 38.0

- - - 1.4 - - -

- - = 28.3 34.9 = 34.9

- - = -83.6 -83.6 - -83.6

- - - 88.7 103.3 - 103.3

- -199.8 -70.4 -276.1 58245 29.5 5854.0
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OCl von

OCl von

Beteiligungs- Schuld-
Aktienkapital Gewinnreserven' instrumenten instrumenten
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
1. Januar 2018, vor Einfiihrung von IFRS 9 4.5 6306.0 60.3 -
Auswirkungen der Einfiihrung von IFRS 9 - 19.0° 1.5% -17.9
1. Januar 2018, nach Einfiihrung von IFRS 9 4.5 63251 61.9 -17.9
Konzerngewinn - 443.8 - -
Posten, die in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden kénnen - - - -65.3
Posten, die nicht in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden kénnen - - 5.6 -
Sonstiges Ergebnis - - 5.6 -65.3
Gesamtergebnis - 443.8 5.6 -65.3
Verénderungen der nicht beherrschenden Anteile - -85.6 - -
Dividende - -313.3¢ - -
Dividendenertrag aus eigenen Aktien - 6.7 - -
Aufwendungen fiir aktienbasierte Vergiitungen - 451 - -
Aktienbasierte Vergiitungen, die ibertragen wurden - -75.9 - -
Anderungen in Derivaten auf eigenen Aktien - -4.8 - -
Kauf eigene Aktien - - - -
Verkauf eigene Aktien - 8.0 - -
30. Juni 2018 4.5 6 349.2 67.5 -83.2

* Beinhaltet Auswirkungen a) der Reduktion in der Wertberichtigung fiir Kreditrisiken (nach Steuern) und

b) der Reklassifizierung von Beteiligungstiteln - zur Verausserung verfiigbar zu FVTPL
“* Dividendenzahlung pro Aktie CHF 1.40
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Ubrige Eigenkapitalkomponenten (nach Steuern)

Eigenkapital
OClvon ECL Neubewertung der Aktionare
von Schuld- der Vorsorge- Umrechnungs- der Julius Bar
instrumenten verpflichtung differenzen Eigene Aktien Gruppe AG  Minderheitsanteile  Total Eigenkapital
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
- -199.8 -70.4 -276.1 5824.5 29.5 5854.0
1.7 - - - 4.4 - 4.4
1.7 -199.8 -70.4 -276.1 5828.9 29.5 5858.4
- - - - 443.8 - 443.8
0.1 - -29.4 - -94.5 -0.5 -95.0
- 48.3 - - 54.0 -0.0 53.9
0.1 48.3 -29.4 - -40.6 -0.5 -41.1
0.1 48.3 -29.4 - 403.2 -0.5 402.7
- - - - -85.6 -29.0 -114.6
- - - - -313.3 - -313.3
- - - - 6.7 - 6.7
- - - - 45.1 - 45.1
- - - 75.9 - - -
- - - -22.9 -27.7 - -27.7
- - - -256.3 -256.3 - -256.3
- - - 179.6 187.7 - 187.7
1.8 -151.4 -99.8 -299.9 5788.7 0.0 5788.7
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KONSOLIDIERTE MITTELFLUSSRECHNUNG

H12018 H12017

Mio. CHF Mio. CHF
Konzerngewinn 4438 356.8
Uberleitung vom Konzerngewinn zum Netto-Mittelfluss aus operativer Geschéaftstatigkeit:
Nicht zahlungswirksame Positionen im Konzerngewinn und weitere Anpassungen:
- Abschreibungen auf Liegenschaften und tibrigen Sachanlagen 18.6 19.7
- Abschreibungen und Wertminderungen auf anderen immateriellen Werten 60.4 57.5
- Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken -0.1 43
- Anteil am Erfolg von assoziierten Gesellschaften -0.5 -
- Aufwand/(Ertrag) aus latenten Steuern 16.9 -7.8
- Nettoerfolg aus Investitionstatigkeit 34.5 33.0
— Ubrige nicht zahlungswirksame Ertrége und Aufwendungen 45.1 445
Netto-Zunahme/-Abnahme von Aktiven und Passiven des Bankgeschafts:
- Forderungen/Verpflichtungen gegentiber Banken, netto 942.5 -3768.7
- Handelsbestdnde und Derivative Finanzinstrumente 2112.2 -1996.4
- Kundenausleihungen/Verpflichtungen gegentiber Kunden 1974.7 -4 048.5
- Ausgabe und Riickzahlung von finanziellen Verpflichtungen zum Fair Value 25831 2754.6
- Rechnungsabgrenzungen und Sonstige Aktiven -325.8 -635.4
- Rechnungsabgrenzungen, Sonstige Passiven und Riickstellungen -188.4 -119.7
Anpassung fiir laufende Steuern 81.9 89.9
Bezahlte Steuern -158.2' -103.4
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 7 640.7 -7319.7
Dividende von assoziierten Gesellschaften 0.5 -
Erwerb von Anlagevermégen -89.2 -78.5
Verdusserung von Anlagevermdgen 0.2 0.0
Netto(-Zunahme)/-Abnahme der finanziellen Vermdgenswerte
zum Fair Value durch das Sonstige Ergebnis bewertet -567.6 -1484.42
Akquisition von Tochtergesellschaften und Geschéaftsaktivitaten,
abziiglich ibernommener Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -31.7 -3.8
Aufgeschobene Zahlungen aus dem Erwerb von
Tochtergesellschaften und assoziierten Gesellschaften -14.8 -9.7
Cashflow aus Investitionstatigkeit -702.6 -1576.4
Netto ausgegebene/(zuriickbezahlte) Geldmarktpapiere -13.4 30.1
Netto(-Zunahme)/-Abnahme eigener Aktien und von Derivaten auf eigenen Aktien -89.6 -120.8
Dividendenzahlung -313.3 -268.6
Riickzahlung Perpetual Tier 1 subordinated Bond -250.0 -
Verdnderungen der nicht beherrschenden Anteile -114.6 -
Dividendenzahlung an nicht beherrschende Anteile - -6.0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -780.9 -365.2
Netto-Zunahme/(-Abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 6157.1 -9261.4

! Die schweizerische Tochtergesellschaft (Bank) hat die rechtskraftigen Einschatzungen fiir eine Anzahl von Steuerperioden erhalten. Deshalb konnte sie die

pendente Beurteilung der Steuerabzugsfahigkeit von gewissen Elementen im Zusammenhang mit dem US-Verfahren abschliessen (Hinweis im

Geschéftsbericht 2017). Das fiihrte zu einer zusétzlichen Nettosteuer von CHF 29 Millionen, die aber durch die vorteilhafte Behandlung von anderen

Steuertatbesténden in den eingeschitzten Steuerperioden aufgefangen wurde.
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30.06.2018 30.06.2017
Mio. CHF Mio. CHF
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Anfang der Periode 19 619.9° 28270.9
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 7 640.7 -7319.7
Cashflow aus Investitionstatigkeit -702.6 -1576.4
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -780.9 -365.2
Effekte aus Wechselkursverdnderungen aus
Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten -103.7 4817
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende der Periode 25673.4 19 491.2
30.06.2018 30.06.2017
Mio. CHF Mio. CHF
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen sich wie folgt zusammen:
Flussige Mittel 13175.4 12085.3
Schuldinstrument zum Fair Value durch das Sonstige Ergebnis bewertet
(urspriingliche Laufzeit kiirzer als drei Monate) 877.8 835.42
Forderungen gegeniiber Banken (urspriingliche Laufzeit kiirzer als drei Monate) 11 620.1 6570.5
Total 25673.4 19 491.2

2 Auf Grund einer modifizierten Interpretation der Definition von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten wurden die in dieser Position enthaltenen

Geldmarktinstrumente umklassifiziert.

H12018 H12017
Mio. CHF Mio. CHF
Zusétzliche Informationen
Erhaltene Zinsen 567.9 462.6
Bezahlte Zinsen -176.1 -99.4
Erhaltene Dividenden auf Aktienanlagen (inklusive assoziierter Gesellschaften) 166.4 188.7
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VERKURZTE RECHNUNGSLEGUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die ungepriifte Zwischenberichterstattung wurde in
Ubereinstimmung mit dem International Accounting
Standard 34, Interim Financial Reporting, erstellt.

Der gekirzte konsolidierte Halbjahresabschluss der
Gruppe fiir die sechs Monate endend am 30. Juni
2018 umfasst die Julius Bar Gruppe AG und ihre
Tochtergesellschaften. Er wurde auf der Basis der
Rechnungslegungs- und Bewertungsgrundsétze
des konsolidierten Jahresabschlusses der Julius Bar
Gruppe AG per 31. Dezember 2017 erstellt, mit
der Ausnahme der folgenden neuen Standards, die
per 1. Januar 2018 umgesetzt wurden:

IFRS 9 - FINANZINSTRUMENTE

Siehe den Abschnitt Auswirkungen von IFRS 9 fir
néhere Angaben.

IFRS 15 - ERLOSE AUS VERTRAGEN
MIT KUNDEN

Der neue Standard, inklusive der 2016 publizierten
Klarstellungen, fiihrt ein Grundprinzip beztglich der
Erfassung von Erlésen ein, anhand dessen die Liefe-
rung von Dienstleistungen an die Kunden in Betra-
gen veranschaulicht wird, die die Gruppe als Entgelt
(d.h. Zahlungen) fiir diese Dienstleistungen erwartet.

Der Standard gibt ein einzelnes Modell vor, das fiir
alle Vertrage mit Kunden angewendet wird, sowie
zwei Varianten beziiglich der Erfassung von Erlésen:
zu einem bestimmten Zeitpunkt oder tiber einen
Zeitraum. Das Modell verlangt eine auf den vertrag-
lichen Vereinbarungen basierende fiinfstufige
Analyse der Transaktionen, um festzustellen, ob, in
welcher Hohe und wann die Erlése erfasst werden:

|dentifizierung des Vertrags / der Vertrage mit
einem Kunden (Schritt 1);

|dentifizierung der Leistungsverpflichtung im
Vertrag (Schritt 2);

Bestimmung des Transaktionspreises (Schritt 3);
Verteilung des Transaktionspreises auf die
Leistungsverpflichtungen aus dem Vertrag
(Schritt 4) und

Erloserfassung bei Erfullung der Leistungs-
verpflichtungen durch die Gruppe (Schritt 5).

Der neue Standard gibt zudem Richtlinien beztglich
Transaktionen vor, die friiher nicht umfassend geregelt
waren, und verfeinert die Richtlinien beziiglich der
Behandlung von Transaktionen mit mehreren Ele-
menten. Zudem verlangt der Standard erweiterte
Offenlegungen im Zusammenhang mit Erlésen.

Der neue Standard hat keinen materiellen Einfluss
auf die Konzernrechnung der Gruppe.
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EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Das Audit Committee des Verwaltungsrates hat

zusammen mit Vertretern der Konzernleitung an

seiner Sitzung vom 20. Juli 2018 den Halbjahres-
bericht genehmigt. Bis zu diesem Zeitpunkt sind

keine wesentlichen Ereignisse zu verzeichnen.

Kurse per Durchschnittskurse

30.06.2018 30.06.2017 3112.2017 H12018 H12017 2017

USD/CHF 0.9930 0.9577 0.9745 0.9660 0.9850 0.9795
EUR/CHF 1.1594 1.0923 11702 1.1650 1.0780 11160
GBP/CHF 1.3110 1.2439 1.3182 1.3250 1.2530 1.2750
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Der neue Standard wurde per 1. Januar 2018 ange-
wendet und hat zu den im Folgenden erlauterten
Anderungen an den Rechnungslegungsgrundsatzen
der Gruppe gefiihrt.

ANSATZ UND BEWERTUNG

Alle Finanzinstrumente werden anfangs zum Fair
Value bewertet, inklusive der qualifizierenden Trans-
aktionskosten fiir alle Finanzinstrumente, die nicht
zum Fair Value durch die Erfolgsrechnung bewertet
werden.

Der neue Standard verwendet zwei Kriterien fiir die
Klassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten
und der entsprechenden Bewertung:

das Geschaftsmodell, wie die finanziellen Verma-
genswerte von der Gesellschaft verwaltet werden,
und

die Eigenschaften der vertraglichen Zahlungs-
flusse aus den Vermdgenswerten.

Das Geschaftsmodell zeigt auf, wie die Gesellschaft
ihre finanziellen Vermogenswerte verwaltet, um
daraus Zahlungsfliisse zu generieren:

durch die Realisierung der vertraglichen Zahlungs-
flisse, d.h., die Zahlungsfliisse stammen vorwie-
gend aus Zinszahlungen und der Kapitalriickzah-
lung;

durch Verkauf der finanziellen Vermégenswerte,
d.h,, die Zahlungsfliisse stammen vorwiegend
aus dem Kauf und Verkauf der Vermdgenswerte,
oder

durch eine Kombination der beiden oben
beschriebenen Modelle.

Als zusatzliches Kriterium fiir die Klassifizierung von
finanziellen Vermagenswerten ist zu beachten,

ob es sich bei den vertraglichen Zahlungsstréomen
ausschliesslich um Tilgungs- und Zinszahlungen
handelt (solely payments of principal and interest;
SPPI). In diesem Modell ist unter Zins vorwiegend
ein Entgelt fiir den Zeitwert von Geld und fiir
Kreditrisiken zu verstehen. Der Zins wird geméass der
Effektivzinsmethode erfasst.

AUSWIRKUNGEN VON IFRS 9

Basierend auf einer Analyse des Geschaftsmodells
und der Art der vertraglichen Zahlungsfliisse wird
ein finanzieller Vermogenswert beim erstmaligen
Ansatz in eine der drei Hauptklassifizierungskatego-
rien eingeteilt und anschliessend entsprechend
bewertet:

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten;

zum Fair Value durch die Erfolgsrechnung oder
zum Fair Value durch das Sonstige Ergebnis
(mit oder ohne spatere Umgliederung in die
Erfolgsrechnung).

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Ein Schuldinstrument wird zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet, wenn es die
folgenden Kriterien erfiillt:

es wird in einem Gesch&ftsmodell gehalten, in
dem die finanziellen Vermégenswerte gehalten
werden, um die vertraglichen Zahlungsstréme zu
realisieren, und

es erfullt das SPPI-Kriterium.

Die Gruppe vergibt Lombardkredite und Hypothe-
ken im Zusammenhang mit dem Geschaft mit ihren
Private-Banking-Kunden. Diese Darlehen werden
bis zur Endfélligkeit gehalten, um die vertraglichen
Zinszahlungen zu vereinnahmen. Zusétzlich erfiillen
sie das SPPI-Kriterium. Die Darlehen werden
deshalb zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet.

Die von der Gruppe gehaltenen Forderungen
gegeniber Banken werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten verbucht, wenn sie die obigen
Konditionen erfillen.
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Fair Value durch das Sonstige Ergebnis (FVYOCI)
Ein Schuldinstrument wird zum Fair Value durch das
Sonstige Ergebnis bewertet, wenn es die folgenden
Kriterien erfillt:

- eswird in einem Geschaftsmodell ,,zur Verein-
nahmung vertraglicher Zahlungsstréme* oder
»sowohl zur Vereinnahmung von vertraglichen
Zahlungsstrémen als auch zum Verkauf
finanzieller Vermégenswerte“ gehalten und

es erfillt das SPPI-Kriterium.

Die Gruppe erwirbt Schuldinstrumente (Anleihen,
Geldmarktpapiere), um die vertraglichen Zahlungs-
stréome zu vereinnahmen und/oder um die Schuld-
instrumente zu verkaufen. Die Schuldinstrumente
in diesem Portfolio werden deshalb zum Fair Value
durch das Sonstige Ergebnis bewertet, wenn sie
zusétzlich das SPPI-Kriterium erfillen.

Fair Value durch die Erfolgsrechnung (FVTPL)

Alle Finanzinstrumente, die das SPPI-Kriterium nicht
erfillen und/oder nicht in einem Geschéaftsmodell
»zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome*
oder ,,sowohl zur Vereinnahmung von vertraglichen
Zahlungsstréme als auch zum Verkauf finanzieller
Vermdgenswerte® gehalten werden, werden zum
Fair Value durch die Erfolgsrechnung bewertet.

Die Gruppe wendet dieses Bewertungsmodell fiir
ihre Handelsbestinde und derivativen Finanzinstru-
mente an.

Zudem hat ein Unternehmen beim erstmaligen
Ansatz ein Wahlrecht, Finanzinstrumente unwider-
ruflich zum Fair Value durch die Erfolgsrechnung zu
designieren, wenn dieser Ansatz Bewertungs- oder
Bilanzierungsinkongruenzen (,,Rechnungslegungs-
anomalie®) eliminiert oder signifikant reduziert, die
sonst bei der Bewertung von Aktiven und Passiven
oder den aus den verschiedenen Bewertungsbasen
stammenden Gewinnen oder Verlusten entstehen.

Die Gruppe wendet dieses Wahlrecht bei gewissen
finanziellen Vermégenswerten im Zusammenhang
mit ihren ausgegebenen strukturierten Produkten an.

Beteiligungstitel

Grundsétzlich werden Beteiligungstitel zum Fair
Value durch die Erfolgsrechnung bewertet. Allerdings
kann ein Unternehmen beim erstmaligen Ansatz eine
unwiderrufliche Wahl treffen, und zwar auf der Ebene
des einzelnen Instrumentes, dass die Verédnderungen
im Fair Value des Beteiligungstitels im Sonstigen
Ergebnis erfasst werden, sofern der Beteiligungstitel
nicht zu Handelszwecken gehalten wird.

Die Gruppe wendet dieses Wahlrecht bei ihren
Investitionen in Servicegesellschaften an, die fiir die
Ausiibung des taglichen Geschaftes nétig sind.
Alle anderen Beteiligungstitel, inklusive die zu Han-
delszwecken gehaltenen Beteiligungstitel, werden
zum Fair Value durch die Erfolgsrechnung bewertet.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten klassifiziert und anschliessend
bewertet, ausser den Finanzinstrumenten (inklusive
derivative Instrumente), die zu Handelszwecken
gehalten und zum Fair Value durch die Erfolgsrech-
nung erfasst werden.

Der neue Standard behilt das Wahlrecht der
Fair-Value-Bewertung (Fair-Value-Option) fir
finanzielle Verbindlichkeiten bei, verlangt aber, dass
derjenige Betrag der Veranderung des Fair Value,
der auf die Verdnderung des eigenen Kreditrisikos
zuriickgefihrt werden kann, im Sonstigen Ergebnis
im Eigenkapital erfasst wird. Dieser Betrag kann
nicht in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden.
Die Gbrigen Verdnderungen des Fair Value werden
in der Erfolgsrechnung erfasst. Sollte dieser Ansatz
zu einer Inkongruenz in der Rechnungslegung fihren
oder eine solche verstarken, so kann die gesamte
Verdnderung des Fair Value in der Erfolgsrechnung
verbucht werden.

Die Gruppe wendet dieses Wahlrecht fur ihre
strukturierten Produkte an und erfasst die Veran-
derungen aus dem eigenen Kreditrisiko im Sonstigen
Ergebnis.
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ERWARTETE KREDITVERLUSTE

Generelles ECL-Modell

IFRS 9 verlangt die Anerkennung von erwarteten
Kreditverlusten beim erstmaligen Ansatz jedes
Finanzinstrumentes, fiir welches der Standard Wert-
minderungen vorsieht, sowie die entsprechende
Fortschreibung der erwarteten Kreditverluste an
jedem Bilanzstichtag, um die Anderungen in den
Kreditrisiken der Finanzinstrumente zu reflektieren.
Fur die Erfassung eines Kreditverlustes ist es deshalb
nicht mehr nétig, dass zuerst ein den Verlust aus-
|6sendes Ereignis eintritt.

Im Allgemeinen basiert das Modell der erwarteten
Kreditverluste auf einem dualen Bewertungsansatz:

- Hat sich das Ausfallrisiko eines Schuldinstruments
seit dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant
erhdht, so wird fiir das Schuldinstrument eine
Wertberichtigung in der Héhe der erwarteten
Verluste der ndchsten 12 Monaten gebildet
(,Stage TECL®).

- Sollte sich das Ausfallrisiko signifikant erhsht
haben, so wird eine Wertberichtigung in
der Hohe der (iber die Restlaufzeit erwarteten
Verluste gebildet (,Stage 2 ECL®) oder die
Bonitat des Schuldinstrument ist beeintrachtigt
(credit-impaired, ,Stage 3 ECLY).

Beim erstmaligen Ansatz klassifiziert die Gruppe
alle finanziellen Vermdgenswerte im Stage 1,

weil die Gruppe keine in der Bonitat beeintréchtigte
Schuldinstrumente erwirbt oder ausgibt.

Signifikante Erh6hung

Hat sich das Ausfallrisiko bei einem Finanzinstrument
signifikant erhoht, wird das Instrument vom Stage 1
in den Stage 2 verschoben. Der dabei angewendete
Schwellenwert hangt von der urspriinglichen Bonitat
der Gegenpartei ab. Fir Vermdgenswerte, deren
Ausfallwahrscheinlichkeit dank der guten Bonitat
der Gegenpartei beim erstmaligen Ansatz tief war,
ist der Schwellenwert firr eine signifikante Erhéhung
des Ausfallrisikos hther angesetzt als fiir Vermégens-
werte, deren Ausfallwahrscheinlichkeit beim erst-
maligen Ansatz hoher war. Dies fihrt dazu, dass
fur finanzielle Vermdgenswerte mit urspriinglich
tieferer Ausfallwahrscheinlichkeit eine relativ hchere
Verschlechterung der Bonitét nétig ist, um eine

signifikante Erhdhung auszuldsen als fiir solche mit
einer urspriinglich héheren Ausfallwahrscheinlichkeit.
Die Gruppe gibt normalerweise Darlehen und
Forderungen gegeniiber Banken innerhalb der
eigenen Ratingklassen R1-R4 aus. Diese Rating-
klassen widerspiegeln ein tiefes bis mittleres Ausfall-
risiko. Dasselbe gilt fiir die zu Investitionszwecken
gehaltenen Schuldinstrumente mit einem externen
Rating ,Investment Grade", die ebenfalls als R1-R4
klassifiziert werden. Daher hat die Gruppe bestimmt,
dass Verdnderungen innerhalb dieser Ratingklassen
nicht als signifikante Erhhung des Kreditrisikos
qualifizieren, wahrend eine Verédnderung von R4
zu R5 normalerweise eine signifikante Erhéhung
bedeutet. Gemass diesem Ansatz |6sen Bewegungen
von R4 zu hoheren Risikoklassen (R5-R6) eine
Verschiebung vom Stage 1in den Stage 2 aus. Zum
Beispiel 16st die Verschiebung eines Vermégens-
wertes von R1 zu R2 keine signifikante Erhdhung aus,
wahrend die Verschiebung des Vermdgenswertes
von R zu R5 eine solche erzeugt.

Zusatzlich und um dieses quantitative Kriterium zu
ergénzen, werden qualitative Kriterien angewendet,
die auf anderen internen und externen Daten basieren.
Diese qualitativen Kriterien sind spezifisch fiir

die jeweilige Kategorie von Finanzinstrumenten
(Lombardkredite, Hypotheken, Forderungen gegen-
tiber Banken und Schuldinstrumente). Vermégens-
werte, bei denen Zahlungen mehr als 30 Tage
uberfallig sind, werden spatestens dann automatisch
in den Stage ECL verschoben und eine Wert-
berichtigung in der Héhe der Uber die Restlaufzeit
erwarteten Verluste wird gebildet.

Das Modell ist symmetrisch, das heisst im Zeitpunkt,
in dem das Transferkriterium (signifikante Erho-
hung) nicht mehr erfiillt ist, wird der Vermégenswert
zurlick in die Kategorie der erwarteten Verluste fir
die ndchsten 12 Monate (Stage 1) transferiert.

Finanzielle Vermdgenswerte haben eine beein-
trachtigte Bonitat und werden deshalb im Stage 3
klassifiziert, wenn sie in den internen Ratingklassen
R7-R10 erfasst sind. Jegliche Zahlungen, die mehr
als 90 Tage tiberfallig sind, fihren automatisch

zu einer Klassifizierung des Vermdgenswertes im
Stage 3.
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Bemessung erwarteter Kreditverluste

Ein Unternehmen hat die erwarteten Kreditverluste
aus einem Finanzinstrument so zu bemessen, dass
Folgendem Rechnung getragen wird:

- einem unverzerrten und wahrscheinlichkeits-
gewichteten Betrag, der durch Auswertungen
einer Reihe verschiedener maglicher Ergebnisse
ermittelt wird;

- dem Zeitwert des Geldes und

- angemessenen und belastbaren Informationen,
die zum Abschlussstichtag ohne unangemesse-
nen Kosten- oder Zeitaufwand tiber vergangene
Ereignisse, gegenwartige Bedingungen und
Prognosen kiinftiger wirtschaftlicher Bedingungen
verfiigbar sind.

Generell basiert die Bemessung erwarteter Kredit-
verluste auf vier Komponenten:

- Ausfallwahrscheinlichkeit (probability of default;
PD);

- Forderungshdhe zum Zeitpunkt des Ausfalls
(exposure at default; EAD);

- Ausfallverlust (loss given default; LGD) und

- Zinssatz (discount rate; IR).

Diese Komponenten werden in der folgenden
Grundformel angewendet:

ECL=PD xEAD x LGD x IR.

Die Gruppe hat die Messmethode fiir die Bestim-
mung ihrer erwarteten Kreditverluste und deren
Auswirkung auf die Konzernrechnung fiir Stage 1
und Stage 2 modelliert. Die vier Modelle (fr

das Lombardgeschéft, das Hypothekargeschaft,
Forderungen gegeniiber Banken und das Treasury
Portfolio) basieren grundséatzlich auf der spezifischen
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), dem Ausfallverlust
(LGD) und der Forderungshéhe beim Ausfall (EAD)
des einzelnen Finanzinstrumentes, unter Beriick-
sichtigung des entsprechenden effektiven Diskontie-

rungssatzes. Diese Modelle wurden fiir die voll
besicherten Lombardkredite und Hypotheken sowie
das qualitativ hochstehende Treasury-Portfolio
der Gruppe massgeschneidert, wie nachfolgend
ausgefihrt.

Fir die in ihrer Bonitat beeintrachtigten Finanz-
instrumente im Stage 3 werden die Wertberichti-
gungen nicht basierend auf einem Modell bewertet,
sondern individuell auf Grund des spezifischen
Falles und der Umstande bestimmt. Guthaben in der
Ratingklasse R7 sind tberféllig; sie sind aber immer
noch durch die gestellten Sicherheiten gedeckt und
Wertberichtigungen werden fiir die Gberfilligen
Zinsen gebildet. Fur Forderungen in der Rating-
klasse R8 werden Wertberichtungen gebildet, falls
die Eintrittswahrscheinlichkeit eines Verlustes mehr
als 50% betragt. Die Kreditrisiken der Ratingklassen
R9 und R10 sind sehr hoch; es werden daher Wert-
berichtigungen fiir Forderungen in diesen Rating-
klassen gebildet.

Wo auch immer die Gruppe Szenarien fir die
Berechnung der erwarteten Kreditverluste benétigt,
werden drei verschiedene Szenarien verwendet

(ein Grundszenarium, ein Aufwéartsszenarium und
ein Abwartsszenarium), inklusive der dazugehérigen
erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeiten der jeweiligen
Szenarien. Diese Szenarien und die dazugehérigen
Eintrittswahrscheinlichkeiten widerspiegeln die Sicht
des Group Economic Research beziiglich der wich-
tigsten okonomischen Vorhersagen. Die Gruppe
bestimmte das kiinftige weltweite Bruttoinlandpro-
dukt zum wichtigsten 6konomischen Inputfaktor

fur die Berechnung der erwarteten Kreditverluste auf
ihren finanziellen Vermdgenswerten, da die Portfolios
entweder vollstandig besichert sind (Lombardkredite,
Hypotheken) oder aus qualitativ hochstehenden
Schuldinstrumenten bestehen. Zusétzliche 6konomi-
sche Inputfaktoren werden je nach Portfolio wie
untenstehend verwendet.
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Lombardkredite
Fiir die Lombardkredite werden die Inputfaktoren
wie folgt bestimmt:

Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD): Fir die Lombard-
kredite werden die Faktoren fur die PD aus dem
gruppeninternen Margin-Call-Prozess abgeleitet,
aus dem dann ein ,,PD-Entscheidungsbaum® resul-
tiert. Dieser Ansatz widerspiegelt das interne Ver-
lustvermeidungsverfahren fiir Darlehen und basiert
auf

- der Wahrscheinlichkeit, dass die Kreditposition
innerhalb eines Jahres einen wesentlichen
Zahlungsausfall erleidet;

- der Wahrscheinlichkeit, dass die Kreditposition
innerhalb der nachsten 10 Tage unbesichert wird,
und

- dem Liquidationsprozess, um die Position zu
decken.

Dabei werden die entsprechenden Wahrscheinlich-
keiten verwendet. Dieser Margin-Call-Prozess wird
fur jede Ratingklasse (R1-R6) und fiir Stage 1 und
Stage 2 separat simuliert. Die daraus resultierenden
PD werden dann einheitlich fir alle Gegenparteien
und deren Darlehen in der jeweiligen Ratingklasse
angewendet.

Forderungshéhe zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD):
Fir Lombardkredite ist die Forderungshshe

zum Zeitpunkt des Ausfalls der hohere Wert vom a)
ausstehenden Betrag; oder b) tieferen Wert aus
dem Belehnungswert oder der Kreditlimite. Die
Gruppe nimmt also das héchstmégliche Risiko (das
heisst, die hdchstmagliche Forderung) bei der Bestim-
mung des EAD an, inklusive allféllige ungenutzte
und unwiderrufliche Kreditzusagen. Deshalb wird auch
ein erwarteter Kreditverlust gerechnet, wenn keine
Mittel innerhalb der Limite bezogen wurden (voraus-
gesetzt es besteht ein Belehnungswert).

Ausfallverlust (LGD): Fiir Lombardkredite werden die
LGD basierend auf einer Formel bestimmt, die auch
den Marktwert der Sicherheiten beinhaltet. Auf diesen
Marktwerten der Sicherheiten werden Szenarien ge-
rechnet, diese resultieren dann in verschiedenen LGD
pro Szenarium. Drei Szenarien (Grund-, Aufwarts-
und Abwértsszenarium), inklusive deren Wahrschein-

lichkeiten, werden in diesem Prozess angewendet.
Die Szenarien und deren Wahrscheinlichkeit wider-
spiegeln die Sicht des Group Economic Research.

Hypotheken
Fir die Hypotheken werden die Inputfaktoren wie
folgt bestimmt:

Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD): Fiir die Hypothe-
ken werden die PD-Faktoren spezifisch fiir jede
Gegenpartei und deren Immobilie basierend auf
den folgenden Inputfaktoren bestimmt:

- Wirtschaftsraum und Domizil der Gegenpartei;

- Domizil der Gegenpartei und Lage (Land) der
Immobilie sind gleich;

- ausreichende Vermdgenswerte/Sicherheiten
innerhalb der Gruppe, um Zinsen und
Amortisation zu bezahlen;

- Liegenschaft wird von der Gegenpartei selbst
genutzt oder vermietet und

- Stage Toder Stage 2.

Fir jeden dieser Faktoren werden basierend auf
Erfahrungen fixe Parameter bestimmt, die dann zu
einem gegenparteispezifischen Faktor aufaddiert
werden. Diese Faktoren wurden ausgewahlt, weil die
Gruppe davon ausgeht, dass sie direkt die Ausfall-
wahrscheinlichkeit der Gegenpartei hinter der Hypo-
thek beeinflussen.

Forderungshéhe zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD):
Fir Hypotheken entsprechen die EAD den Buch-
werten (Forderungen).

Ausfallverlust (LGD): Fir Hypotheken basieren die
LGD auf Szenarienanalysen der Marktwerte der
Liegenschaften und anderen verpfandeten Sicher-
heiten. Diese werden dann ins Verhaltnis zu den
Forderungsbetrdgen gesetzt (Loan-to-Value ratio;
LtV). Drei Szenarien (Grund-, Aufwérts- und
Abwartsszenarium), inklusive deren Wahrscheinlich-
keiten, werden in diesem Prozess angewendet.
Die Szenarien und deren Wahrscheinlichkeit wider-
spiegeln die Sicht des Group Economic Research.
Anstatt einen einheitlichen Prozentsatz fiir das
negative Szenario fur alle Liegenschaften zu verwen-
den, wird aber eine Kombination aus Basisfaktoren
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und zusatzlichen Zuschlédgen basierend auf den
folgenden liegenschaftsspezifischen Kriterien
verwendet:

Lage der Immobilie (Land/Region);
Grosse der Immobilie, abgeleitet aus dem
Marktwert der Immobilie;

Art der Immobilie (z.B. Wohnsitz, Biiro,
Geschaftsliegenschaft) und
Ferienregionen.

Firr jeden dieser Faktoren werden basierend auf
Erfahrungen fixe Parameter bestimmt, die dann zu
einem liegenschaftsspezifischen negativen Szena-
rium aufaddiert werden. Diese Faktoren wurden
ausgewahlt, weil die daraus resultierenden verschie-
denen Charakteristiken des Liegenschaftsmarktes
normalerweise verschieden auf Marktbewegungen
reagieren und daher auch die erzielbaren Liquidati-
onswerte der Sicherheiten beeinflussen. Um den
LGD zu bestimmen, wird die Summe des simulierten
Marktwertes mit der Forderung verglichen.

Forderungen gegeniiber Banken
Fir die Forderungen gegeniiber Banken werden
die Inputfaktoren wie folgt bestimmt:

Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD): Fiir die Forderun-
gen gegeniiber Banken werden &ffentlich verfigbare
PD pro Ratingklasse angewendet. Da die aus-
stehenden Forderungen eine maximale Laufzeit von
12 Monaten haben, werden fir Stage 1 und Stage 2
die gleichen PD verwendet. Die PD fiir Laufzeiten
kiirzer als ein Jahr werden durch lineare Reduktion
der T-Jahres-PD abgeleitet. Die Ratings und

die damit zusammenhangenden PD werden um
eine Stufung auf der internen Ratingklasse nach
oben und nach unten geschoben, wobei &ffentlich
verfiigbare Informationen fiir die jeweiligen

PD benutzt werden. Die drei Szenarien werden
dann gemass den Ublicherweise angewendeten
Wahrscheinlichkeiten des Group Economic
Research gewichtet.

Die Gruppe verwendet Point-in-Time PD fiir
die Berechnung der erwarteten Verluste auf
Forderungen gegentiber Banken.
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Forderungshéhe zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD):
Fir Forderungen gegentiber Banken entsprechen
die EAD entweder den Nominalwerten (Geldmarkt-
forderungen, Zeitgelder) oder den Buchwerten
(Kontokorrentforderungen, Abwicklungskonten).

Ausfallverlust (LGD): Fiir Forderungen gegeniiber
Banken werden durchschnittliche LGD pro
Ratingklasse angewendet. Diese Werte stammen
von &ffentlich verfiigbaren Datenquellen.

Treasury Portfolio

Fiir das Treasury Portfolio (Schuldinstrumente
bewertet zum Fair Value durch das Sonstige Ergeb-
nis) werden die Inputfaktoren wie folgt bestimmt:

Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD): Fur die finanziellen
Vermdgenswerte im Treasury Portfolio (Schuldtitel,
Geldmarktpapiere) werden 6ffentlich verfligbare PD
pro Ratingklasse angewendet, und zwar separat fiir
Stage 1 (1-Jahres-PD oder kiirzer) und Stage 2 (PD
entsprechend der erwarteten Laufzeit). Diese
Ratings und die damit zusammenhéangenden PD
werden um zwei Stufungen nach oben und nach
unten geschoben, wobei &ffentlich verfiigbare
Informationen fir die jeweiligen PD benutzt werden.
Die drei Szenarien werden dann gemass den tbli-
cherweise angewendeten Wahrscheinlichkeiten des
Group Economic Research gewichtet.

Die PD fiir Laufzeiten kiirzer als ein Jahr werden
durch lineare Reduktion der 1-Jahres-PD abgeleitet.

Die Gruppe verwendet Point-in-Time PD fiir die
Berechnung der erwarteten Verluste auf Schuldinst-
rumenten.

Forderungshéhe zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD):
Fir Schuldinstrumente entsprechen die EAD
dem fortgefiihrten Anschaffungswert inklusive der
abdiskontierten ausstehenden Zinsen.

Ausfallverlust (LGD): Fiir Schuldinstrumente werden
durchschnittliche LGD pro Ratingklasse angewen-
det. Diese Werte stammen von ffentlich verfiigbaren
Datenquellen.
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Erfassung der Wertberichtigung und Abschreibung
Der in der Erfolgsrechnung erfasste Wertminde-
rungsaufwand entspricht der Differenz zwischen

der Wertberichtigung fiir die Vorperiode und der
Wertberichtigung fir die laufende Periode, basie-
rend auf der periodischen detaillierten Berechnung
der erwarteten Verluste.

In der Bilanz wird die Wertberichtigung im
Zusammenhang mit Schuldinstrumenten bewertet
zu fortgefihrten Anschaffungskosten direkt vom
Vermagenswert abgezogen. Bei Schuldinstrumenten
bewertet zum Fair Value durch das Sonstige Ergeb-
nis wird die Wertberichtigung im Sonstigen Ergebnis
(Eigenkapital) erfasst und reduziert deshalb den
Buchwert des Vermogenswertes in der Bilanz nicht.
Damit ist sichergestellt, dass der Buchwert dieser
Vermagenswerte immer dem Fair Value entspricht.

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermégens-
wertes wird reduziert, wenn keine verniinftigerweise
anzunehmende Erholung mehr zu erwarten ist,

das heisst die ausstehende Forderung wird als nicht
mehr einbringlich betrachtet oder erlassen.

Der Zeitpunkt der Abschreibung wird individuell
fiir jeden einzelnen Fall bestimmt, sobald

die Kreditabteilung bestimmt hat, dass keine
begriindete Aussicht auf eine Erholung mehr
besteht. Fiir besicherte Forderungen wird erst
nach der Zwangsverwertung der verpfandeten
Vermdgenswerte eine Abschreibung in der

Hohe des verbleibenden nicht gedeckten Betrages
vorgenommen.

RECHNUNGSLEGUNG FUR ABSICHERUNGSGESCHAFTE

Das im neuen Standard eingefihrte Modell bringt
erhebliche Verbesserungen, indem es die Rech-
nungslegung fiir Absicherungsgeschéfte besser
auf die Zwecke des Risikomanagements abstimmt.
Dementsprechend wurde der Effektivitatstest
tiberpriift und mit dem Prinzip der ,wirtschaftlichen
Beziehung® ersetzt. Die buchhalterische Qualifika-
tion als Sicherungsbeziehung basiert auf qualitati-
ven, in die Zukunft gerichteten Priifungen der
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Effektivitat der Sicherungsbeziehung anstatt

wie bisher auf quantitativen Schwellenwerten.
Zudem enthélt der Standard erweiterte Offen-
legungsvorschriften beziiglich der buchhalterischen
Behandlung von Sicherungsbeziehungen und Risiko-
management-Aktivitaten.

Allerdings enthalt der Standard noch keine Regeln
fir die Rechnungslegung von Macro-Hedges.
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UBERGANGSVORSCHRIFTEN

Wie von den Ubergangsvorschriften des neuen
Standards erlaubt, wird die Gruppe die fritheren
Perioden in ihren Finanzberichten 2018 nicht anpas-
sen. Deshalb gelten die im Geschéftsbericht 2017
aufgefiihrten Rechnungslegungsgrundsatze fiir

die Vergleichsperioden. Die Betrdge in fritheren
Perioden wurden deshalb nicht angepasst.

Die folgende Zusammenfassung zeigt den Einfluss
der Ubergangsvorschriften auf den Finanzbericht
der Gruppe per 1. Januar 2018 auf:

Ansatz und Bewertung

Basierend auf einer Analyse der zwei Klassifizie-
rungskriterien ,Eigenschaften der vertraglichen
Zahlungsstrome” und ,,Geschéftsmodell” hat die
Gruppe bestimmt, dass die unter IAS 39 zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten verbuchten Schuldinst-
rumente generell diese Kriterien erfillten und deshalb
weiterhin zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
verbucht werden. Dasselbe gilt fir die Schuldinstru-
mente, die unter IAS 39 als Finanzinstrumente —

zur Verdusserung verfligbar verbucht wurden und
deshalb zum Fair Value durch das Sonstige Ergebnis
bewertet wurden. Diese werden auch unter dem
neuen Standard zum Fair Value durch das Sonstige
Ergebnis bewertet.

Die Beteiligungstitel, die unter IAS 39 zum Fair Value
durch das Sonstige Ergebnis bewertet wurden,
werden unter dem neuen Standard zum Fair Value
durch die Erfolgsrechnung bewertet, ausser einige
Beteiligungstitel von Servicegesellschaften, die in der
vorherigen Kategorie verbleiben. Die Gewinne und
Verluste aus der Fair-Value-Bewertung der transferier-
ten Beteiligungstitel, die vorher im Sonstigen Ergebnis
erfasst waren, wurden per 1. Januar 2018 in die
Gewinnreserven umgebucht.

Zusammenfassend ergeben sich keine signifikanten
Verédnderungen der Bewertungsbasis aus der Anwen-
dung des neuen Ansatz- und Bewertungsmodells.
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Erwartete Kreditverluste

Die Summe der Wertberichtigungen basierend auf
den erwarteten Kreditverlusten fiir Lombardkredite,
Hypotheken und Forderungen gegeniiber Banken, die
unter IFRS 9 anerkannt werden miissen (Stage 1 und
Stage 2), ist vergleichbar zu der vorher verbuchten
Wertberichtigung auf Portfoliobasis fiir diese Positio-
nen. Die Differenz zwischen der vorher verbuchten
Wertberichtigung auf Portfoliobasis und den erwarte-
ten Kreditverlusten geméass IFRS 9 wurde im
Zeitpunkt des Ubergangs im Eigenkapital (Gewinn-
reserve) erfasst.

Die Gruppe hat ihren Ansatz fiir die Berechnung der
Einzelwertberichtigungen nicht angepasst. Deshalb
entsprechen die frither verbuchten Einzelwertberichti-
gungen fiir Lombardkredite und Hypotheken der
neuen Wertberichtigung fiir in ihrer Bonitét beein-
trachtigte finanzielle Vermdgenswerte (Stage 3)
gemass IFRS 9 im Zeitpunkt des Ubergangs.

Unter dem fritheren Rechnungslegungsstandard
verbuchte die Gruppe keine Wertberichtigungen fiir
das Treasury Portfolio. Deshalb wurde die neu zu
verbuchende Wertberichtigung unter IFRS 9 (Stage 1
und Stage 2) im Zeitpunkt des Ubergangs im Eigen-
kapital (Gewinnreserven) erfasst.

Finanzielle Verpflichtungen

Die Gruppe wendet weiterhin ihr vorheriges Bewer-
tungsmodell an, inklusive der Anwendung der
Fair-Value-Option. Dies ergab keine materiellen
Veranderungen.

Absicherungsgeschifte

Die Gruppe hat ihre limitierte Anzahl von bestehen-
den Micro-Hedges, die fiir Absicherungsbeziehungen
designiert sind, analysiert und entschieden, dass diese
auch fur die Rechnungslegung von Absicherungs-
geschéaften unter IFRS 9 qualifizieren. Allerdings
wird die Gruppe weiterhin IAS 39 anwenden (ausser
die neuen Offenlegungsvorschriften unter IFRS 9),
bis das IASB einen finalen Absicherungsstandard
vorlegt, der Micro- und Macro-Hedging umfasst.
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Er6ffnungsbilanzen

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung der Reklassifizierungen und der Eréffnungsbilanz der
Finanzinstrumente der Gruppe von IAS 39 zu IFRS 9 am 1. Januar 2018:

IAS 39 IFRS 9
Bewertungs- Bewertungs-
asls asls
Aktiven
Fortgefiihrte An- Fortgefithrte An-
Fliissige Mittel schaffungskosten schaffungskosten
Fortgefiihrte An- Fortgefithrte An-
Forderungen gegeniiber Banken schaffungskosten schaffungskosten
Fortgefiihrte An- Fortgefithrte An-
Kundenausleihungen schaffungskosten schaffungskosten
Handelsbestande' FVTPL FVTPL
Derivative Finanzinstrumente FVTPL FVTPL
Finanzielle Vermdgenswerte designiert zum Fair Value FVTPL FVTPL
Finanzielle Vermégenswerte zu FVOCI FVOCI (zur Verdusserung
(IAS 39: Finanzanlagen - zur Verdusserung verfiigbar) verfiigbare Schuldtitel) FVOCI
Finanzielle Vermdgenswerte zu FVOCI FVOCI (zur Verdusserung
(IAS 39: Finanzanlagen - zur Veriusserung verfligbar)? verfiigbare Beteiligungstitel) FVOCI
Finanzielle Vermdgenswerte zu FVOCI FVOCI (zur Verdusserung
(IAS 39: Finanzanlagen - zur Ver3usserung verfiigbar) verfiigbare Beteiligungstitel) FVTPL
Fortgefiihrte An- Fortgefithrte An-
Rechnungsabgrenzungen schaffungskosten schaffungskosten
Sonstige Aktiven FVTPL FVTPL
Total Finanzielle Vermdgenswerte
Verbindlichkeiten
Fortgefihrte An- Fortgefihrte An-
Verpflichtungen gegentiber Banken schaffungskosten schaffungskosten
Fortgefihrte An- Fortgefihrte An-
Verpflichtungen gegeniiber Kunden schaffungskosten schaffungskosten
Handelsverpflichtungen FVTPL FVTPL
Derivative Finanzinstrumente FVTPL FVTPL
Finanzielle Verpflichtungen designiert zum Fair Value FVTPL FVTPL
Fortgefiihrte An- Fortgefiihrte An-
Ausgegebene Schuldtitel schaffungskosten schaffungskosten
Fortgefiihrte An- Fortgefiihrte An-
Rechnungsabgrenzungen schaffungskosten schaffungskosten
Sonstige Passiven FVTPL FVTPL

Total Finanzielle Verpflichtungen

! Physische Edelmetalle im Betrag von CHF 1495.9 Millionen wurden in sonstige Aktiven umklassifiziert (nichtfinanzielle Vermdgenswerte).
2 Finanzielle Vermdgenswerte zu FVOCI bewertet - Beteiligungstitel im Betrag von CHF 51.1 Millionen wurden von FVOCI zu FVTPL umklassiert.
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IFRS 9 Reklassifizierung zu/von

IAS 39 Fair Value durch Fair Value durch IFRS 9 IFRS 9
Buchwert die Erfolgsrechnung das Sonstige Ergebnis Fortgefiihrte An- Buchwert vor Neubewertun Buchwert
3112.2017 (F\/TPL% (F\?OCI) schaffungskosten Reklassifizierung inklusive EC 01.01.2018
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
10 862.9 - - - 10 862.9 - 10 862.9
8308.9 - - - 8308.9 1.5 8310.3
46 623.7 - - - 46 623.7 23 46 626.0
12751.8 -1495.9 - - 11 255.9 - 11255.9
1962.7 - - - 1962.7 - 1962.7
2773 - - - 2773 - 2773

12 059.7 - - - 12 059.7 -1.7 12 057.9
186.8 - -511 - 135.7 - 135.7

- 511 - - 51 - 51.1

311.7 - - - 311.7 - 311.7
1243.5 - - - 1243.5 - 12435
94 589.0 -1444.8 -511 - 930931 2.0 93 0951
7209.5 - - - 7209.5 - 72095
67 636.8 - - - 67 636.8 - 67 636.8
135.8 - - - 135.8 - 135.8
20592 - - - 20592 - 2 059.2
11836.7 - - - 11836.7 - 11836.7
1777.0 - - - 1777.0 - 1777.0
192.7 - - - 192.7 - 192.7
32.8 - - - 32.8 - 32.8

90 880.6 - - - 90 880.6 - 90 880.6
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Auswirkungen der Wertberichtigungen

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung der Wertberichtigungen der Finanzinstrumente der Gruppe von

IAS 39 zu IFRS 9 am 1. Januar 2018%

IAS 39, 31. Dezember 2017

Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken

Wertberichtigung Einzelwert-
Buchwert  auf Portfoliobasis erichtigung
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Forderungen gegeniiber Banken 8308.9 1.6 -
Kundenausleihungen 367494 7.6 6.0
Hypothekarforderungen 98743 71 1.4
Total 54932.6 16.3 17.4
Finanzielle Vermdgenswerte zu FVOCI
Schuldinstrumente zu FVOCI 12 059.7 - -
Finanzielle Vermdgenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten und FVOCI 66 992.2 16.3 17.4

' Fir die Bemessung der Wertberichtigung werden die Kreditzusagen in der Forderungshéhe zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD) mitberiicksichtigt.
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IFRS 9, 1. Januar 2018

IFRS 9, 30. Juni 2018

Wertberichtigung Wertberichtigung

Buchwert Stage 1 Stage 2 Stage 3 Buchwert Stage 1 Stage 2 Stage 3
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
83103 0.2 - - 11863.8 0.4 - -
36 749.6 73 0.1 6.0 36 840.9 73 0.2 9.4
9876.4 4.0 1.0 1.4 9820.8 2.9 0.9 8.5
54 936.3 11.4 1.1 17.4 58 525.4 10.6 1.2 17.9
12 059.7 1.4 0.3 - 12900.6 1.6 0.2 -
66 996.0 12.9 1.4 17.4 71426.0 12.2 1.4 17.9
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Analyse der Kreditqualitaten

Die folgende Tabelle zeigt eine Analyse der Kreditqualitaten der Finanzinstrumente der Gruppe:

30.06.2018
Laufzeit ECL, Laufzeit ECL,
nicht beein-  beeintréchtigte
Moody’s 12-Monate-ECL tréchtigte Bonitat Bonitat Total
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Forderungen gegeniiber Banken zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
R1 - R4: Tiefes bis mittleres Risiko 11400.5 - - 11400.5
R5 - R6: Erhshtes Risiko 463.7 - - 463.7
R7 - R10: Beeintrachtigte Bonitét - - - -
Total 11864.2 - - 11864.2
Wertberichtigung -04 - - -04
Buchwert 11863.8 - - 11863.8
Kundenausleihungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
R1 - R4: Tiefes bis mittleres Risiko 35561.8 167.8 3.0 35732.6
R5 - Ré: Erhohtes Risiko 1092.8 181 - 1111.0
R7 - R10: Beeintrachtigte Bonitéat - - 14.2 14.2
Total 36 654.6 185.9 17.2 36 857.8
Wertberichtigung -73 -0.2 -94 -16.9
Buchwert 36 647.3 185.7 7.8 36 840.9
Hypothekarforderungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
R1 - R4: Tiefes bis mittleres Risiko 9111.0 499.7 - 9610.7
R5 - R6: Erhohtes Risiko 160.0 324 - 192.5
R7 - R10: Beeintrachtigte Bonitéat - - 30.0 30.0
Total 9271.0 5321 30.0 9 833.1
Wertberichtigung -2.9 -0.9 -8.5 -12.3
Buchwert 9268.1 531.2 214 9820.8
Schuldinstrumente zu FVOCI
R1 - R4: Tiefes bis mittleres Risiko Aaa - Baa3 12 883.7 - - 12 883.7
R5 - R6: Erhshtes Risiko Bal- B3 - 16.9 - 16.9
R7 - R10: Beeintrachtigte Bonitét Caal-C - - - -
Total 12 883.7 16.9 - 12 900.6
Wertberichtigung -1.6 -0.2 - -1.8

" Fiir die Bemessung der Wertberichtigung werden die Kreditzusagen in der Forderungshéhe zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD) mitberiicksichtigt.
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01.01.2018
Laufzeit ECL, Laufzeit ECL,
nicht beein-  beeintrachtigte
Moody’s 12-Monate-ECL tréchtigte Bonitat Bonitat Total
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Verpflichtungen gegeniiber Banken zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
R1 - R4: Tiefes bis mittleres Risiko 8154.0 - - 8154.0
R5 - R6: Erhshtes Risiko 156.5 - - 156.5
R7 - R10: Beeintrachtigte Bonitat - - - -
Total 8310.5 - - 8310.5
Wertberichtigung -0.2 - - -0.2
Buchwert 8310.3 - - 8310.3
Kundenausleihungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
R1 - R4: Tiefes bis mittleres Risiko 35714.8 413 - 35 756.1
R5 - R6: Erhshtes Risiko 931.9 54.2 - 986.1
R7 - R10: Beeintrichtigte Bonitat - - 20.8 20.8
Total 36 646.7 95.5 20.8 36 763.0
Wertberichtigung -73 -0.1 -6.0 -13.4
Buchwert 36 639.4 95.4 14.8 36 749.6
Hypothekarforderungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
R1 - R4: Tiefes bis mittleres Risiko 92723 418.5 - 9690.8
R5 - R6: Erhshtes Risiko 140.1 18.5 1.7 160.3
R7 - R10: Beeintrachtigte Bonitat - - 41.6 41.6
Total 9412.5 437.0 433 9892.8
Wertberichtigung -4.0 -1.0 -4 -16.4
Buchwert 9408.5 436.0 31.9 9876.4
Schuldinstrumente zu FVOCI
R1 - R4: Tiefes bis mittleres Risiko Aaa - Baa3 12.042.8 - - 12 042.8
R5 - R6: Erhshtes Risiko Bal- B3 - 16.8 - 16.8
R7 - R10: Beeintrachtigte Bonitat Caal-C - - - -
Total 12 042.8 16.8 - 12 059.7
Wertberichtigung -1.4 -0.3 - -17

' Fiir die Bemessung der Wertberichtigung werden die Kreditzusagen in der Forderungshdhe zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD) mitberticksichtigt.
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INFORMATIONEN ZUR KONZERNERFOLGSRECHNUNG

1ERFOLG ZINS- UND DIVIDENDENGESCHAFT

H12018 H12017 H2 2017 Verénderung

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF  zu H12017in %
Zinsertrag aus Forderungen gegentiiber Banken 25.5 22.6 215 12.6
Zinsertrag aus Kundenausleihungen 433.9 301.6 3677 438
Zinsertrag aus Schuldinstrumenten zu FVOC| 107.0 129.0 18.2 -17.0
Total Zinsertrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode 566.4 453.2 5074 25.0
Dividendenertrag aus Beteiligungstiteln zu FVOCI -1 7.6 0.0 -100.0
Zinsertrag aus Handelsbestanden 14.3 9.9 21.8 43.5
Dividendenertrag aus Handelsbestdnden 158.9 181.2 14.2 -12.3
Ertrag Zins- und Dividendengeschaft 739.6 651.9 5434 1325
Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegeniiber Banken 12.9 8.8 9.9 471
Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegeniiber Kunden 123.3 328 67.8 275.8
Zinsaufwand aus ausgegebenen Schuldtiteln 34.6 313 36.4 10.7
Zinsaufwand aus finanziellen Vermdgenswerten? 15.3 12.7 7.8 19.8
Total Zinsaufwand unter Anwendung der Effektivzinsmethode 186.1 85.6 121.9 Nn74
Total 553.5 566.3 421.4 -2.3

" Auf Grund der Umsetzung von IFRS 9 wird der Dividendenertrag aus Beteiligungstiteln zu FVOCI im iibrigen ordentlichen Erfolg ausgewiesen.
? Zinsaufwand aus finanziellen Vermégenswerten steht im Zusammenhang mit negativen Zinsen auf Finanzinstrumenten.

2 ERFOLG KOMMISSIONS- UND DIENSTLEISTUNGSGESCHAFT

H12018 H12017 H2 2017 Verénderung

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF ~ zu H1 2017 in %
Vermégensverwaltungsgebihren 736.2 663.9 758.8 10.9
Courtagen und Ertrag aus Wertschriftenemissionen 358.1 332.8 330.1 7.6
Kommissionsertrag Kreditgeschaft 3.5 31 3.0 12.8
Kommissionsertrag tibriges Dienstleistungsgeschaft 421 351 454 201
Total Ertrag Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 1140.0 1034.8 11373 10.2
Kommissionsaufwand 124.5 113.0 128.5 10.2
Total 1015.5 921.8 1008.7 10.2
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3 ERFOLG HANDELSGESCHAFT

H12018 H12017 H2 2017 Verénderung

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF  zu H12017in %
Schuldtitel 22.4 38.1 36.9 -41.1
Beteiligungstitel -53.3 -155.4 -3.6 -
Devisen 2371 2073 180.3 14.4
Total 206.3 90.0 213.6 129.1
4 PERSONALAUFWAND

H12018 H12017 H2 2017 Veranderung

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF  zu H12017in %
Saldre und Bonus 655.2 5923 631.6 10.6
Beitrage an Personalvorsorgeeinrichtungen/Leistungsprimat 39.7 354 38.6 12.2
Beitrage an Personalvorsorgeeinrichtungen/Beitragsprimat 22.1 19.8 12.7 1.5
Ubrige Sozialleistungen 60.6 517 52.5 17.1
Aktienbasierte Vergitungen 451 44.5 38.0 14
Ubriger Personalaufwand 24.3 20.6 18.0 18.3
Total 847.0 764.3 7914 10.8
5 SACHAUFWAND

H12018 H12017 H2 2017 Verénderung

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF  zu H12017in %
Raumaufwand 47.6 475 48.8 03
Aufwand fiir IT und andere Betriebseinrichtungen 374 36.9 38.9 1.6
Informations-, Kommunikations- und Werbeaufwand 101.6 90.2 92.6 127
Dienstleistungsaufwand, Gebiihren und Abgaben 127.4 121.0 132.0 53
Riickstellungen und Verluste 2.2 7.9 22.0 -72.0
Ubriger Sachaufwand 4.0 8.0 4.0 -50.6
Total 320.3 311.4 338.2 2.8

" Die bisherige Bezeichnung war Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste. Im Zusammenhang mit IFRS 9 werden die Wertberichtigungen seit dem

1. Januar 2018 unter Wertverminderungsaufwand/(Erholung) auf finanziellen Vermégenswerten ausgewiesen.
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INFORMATIONEN ZUR KONZERNBILANZ

6 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE ZUM FAIR VALUE DURCH DAS SONSTIGE

ERGEBNIS (FVOCI) BEWERTET

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 Verénderung
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF zu 31.12.2017 in %

Schuldtitel von Staaten und
dffentlich-rechtlichen Kérperschaften 3111.3 4 056.5' 2 8483 9.2
Schuldtitel von Finanzinstituten 6286.6 7514.2 5768.6' 9.0
Schuldtitel von Unternehmen 3496.9 4566.9' 3436.7 1.8
Ubrige Schuldtitel 5.9 13.4 6.2 -5.1
Schuldtitel 12900.6 16 151.0 12 059.7 7.0
davon kotiert 95354 133894 10 350.4" -7.9
davon nicht kotiert 3365.2 2761.6' 1709.3 96.9
Beteiligungstitel 143.5 184.5 186.8 -23.2
davon kotiert 5.6 35.0 334 -83.1
davon nicht kotiert 137.9 149.5 1534 -10.1
Total 13 044.1 16 335.5 12 246.5 6.5

' Auf Grund der Umsetzung von IFRS 9 per 1. Januar 2018 werden die vorher separat gezeigten Geldmarktpapiere innerhalb der Schuldtitel ausgewiesen.
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7 FAIR VALUE

Level 1

Der Fair Value fiir Wertpapiere in den Handels-
besténden sowie fir gewisse finanzielle Vermégens-
werte zum Fair Value durch das Sonstige Ergebnis
(FVOCI) bewertet und bérsengehandelte Derivate
sowie andere Finanzinstrumente mit Kurs-
notierungen aus einem aktiven Markt wird direkt
anhand der Marktnotierungen bestimmt.

Level 2

Falls keine direkten Marktnotierungen oder kein
aktiver Markt verfligbar sind, werden Bewertungs-
methoden oder -modelle zur Bestimmung des Fair
Value von Finanzinstrumenten verwendet. Nach
Méglichkeit werden die zugrunde liegenden Annah-
men durch am Bilanzstichtag beobachtete Markt-
preise oder andere Marktnotierungen gestiitzt. Das
ist der Fall fur die meisten ausserbérslich gehandelten
Derivate und nicht kotierten Finanzinstrumente
sowie andere Vermdégenswerte, die nicht in einem
aktiven Markt gehandelt werden. Zu den hauptséch-
lich angewendeten Bewertungsmethoden und
-modellen zéhlen barwertgestiitzte Forward-Pricing-
und Swapmodelle sowie Optionspreismodelle wie
zum Beispiel das Black-Scholes-Modell. Die anhand
dieser Methoden und Modelle berechneten

Fair Values sind massgeblich durch die Wahl des
Bewertungsmodells und die zugrunde liegenden
Annahmen beeinflusst, wie zum Beispiel die Betrége
und die Zeitfolge der zukiinftigen Cashflows, die
Diskontsatze, die Volatilitdten oder die Kreditrisiken.

Level 3

Fir einige Finanzinstrumente sind weder Markt-
notierungen noch Bewertungsmethoden oder
-modelle, die auf beobachteten Marktpreisen basieren,
fir die Bestimmung des Fair Value verfiigbar. In
diesen Fallen wird der Fair Value indirekt auf Grund
von Bewertungsmethoden oder -modellen, denen
realistische, die Marktkonditionen reflektierende
Annahmen zugrunde liegen, bestimmt.

Handelsbestand zu FV/TPL und finanzielle Vermé-
genswerte zu FVVOCI: Die Gruppe hélt gewisse
Beteiligungstitel, die fir den Geschaftsbetrieb der
Gruppe notwendig sind und in den finanziellen
Vermagenswerten zu FVOC] klassiert sind. Somit
sind die Anderungen im Fair Value im Sonstigen
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Ergebnis direkt im Eigenkapital erfasst. Die Bestim-
mung des Fair Value basiert auf den publizierten
Nettovermogenswerten der Gesellschaften. Diese
Nettovermdgenswerte werden vom Management
falls nétig angepasst fiir Vorkommnisse, die einen
Einfluss auf die Bewertung haben kénnten (adjusted
net asset method). Im Geschaftsjahr 2018 verbuchte
die Gruppe Dividenden aus diesen Investitionen in
der Héhe von CHF 7.0 Millionen (Vorjahr CHF 6.7
Millionen) in der Erfolgsrechnung.

Finanzielle Vermégenswerte zum Fair Value: Die
Gruppe emittiert fir ihre Privatkunden gewisse
spezifische Strukturierte Produkte, bei denen beab-
sichtigt ist, dass sie vollstandig in Private Equity
investiert sind. Da diese Notes allenfalls nicht von
Anfang an vollstdndig in Private Equity angelegt
sind, wird der noch nicht investierte Anteil in Geld-
marktinstrumenten oder kurzfristigen Schuldver-
schreibungsfonds platziert oder bar gehalten.
Obwohl der Kunde vertraglich alle mit den unterlie-
genden Investitionen zusammenh&ngenden Risiken
und Chancen trégt, verbleiben diese Finanzinstru-
mente in der Bilanz der Gruppe, da sie unter den
strikten Ausbuchungsregeln des IFRS nicht aus-
gebucht werden kénnen. Daher werden die Private-
Equity-Investitionen wie auch die Geldmarkt-
instrumente als Finanzielle Vermdgenswerte zum
Fair Value erfasst. Alle Anderungen im Fair Value
sowie alle anderen Ertrage aus den Private-Equity-
Investitionen werden zusammen mit allen Ertragen
aus den Geldmarktinstrumenten in der Erfolgs-
rechnung erfasst. Da aber die Kunden Anspruch auf
samtliche Ertrédge aus den Investitionen haben,
werden diese Betrage in der entsprechenden Zeile
der Erfolgsrechnung saldiert. Deshalb haben alle
Anderungen in den Bewertungsparametern keinen
Einfluss auf die Erfolgsrechnung oder das Eigen-
kapital der Gruppe.

Fiir die Bestimmung des Fair Value der Private-
Equity-Investitionen stiitzt sich die Gruppe normaler-
weise auf die Bewertungen, die von den Private-
Equity-Fonds, die die Investitionen verwalten, zur
Verfiigung gestellt werden. Diese Fonds wiederum
verwenden ihre eigenen markt- oder einkommens-
basierten Bewertungsmodelle, inklusive ihrer eigenen
Einflussfaktoren, die sie in die Modelle einfliessen
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lassen. Deshalb werden diese Private-Equity-Investi-
tionen in der Fair-Value-Hierarchie als Level-3-
Instrumente klassiert, da ihre Fair Values basierend
auf Modellen mit nicht beobachtbaren Inputfaktoren
bestimmt werden. Die emittierten Notes werden als

Finanzielle Verpflichtungen zum Fair Value erfasst
und als Level-3-Instrumente ausgewiesen, da
die damit zusammenh&ngenden Private-Equity-
Investitionen Teil der Bewertung dieser Notes sind.

Der Fair Value von bilanzierten Finanzinstrumenten wird geméss den folgenden Bewertungsmethoden

ermittelt:
30.06.2018
Bewertungs- Bewertungs-
methode auf ~ methode nicht
Notierte Marktdaten  auf Marktdaten
Marktpreise basierend basierend Total
Level 1 Level 2 Level 3
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen zum Fair Value
Handelsbestand — Schuldtitel FVTPL 21964 126.4 - 23228
Handelsbestand - Beteiligungstitel FVTPL 5140.6 19332.0 14.7 7088.2
Total Handelsbestiande 7 337.0 2059.4 14.7 9 411.0
Devisen 9.6 1131.0 - 1140.5
Zinsinstrumente 29 122.9 - 125.8
Edelmetallderivate 31 178.0 - 181.1
Beteiligungstitel/Indizes 15.2 678.0 - 693.2
Kreditderivate - 2.6 - 2.6
Ubrige 03 - - 0.3
Total Derivative Finanzinstrumente 311 21125 - 2143.6
Finanzielle Vermdgenswerte designiert zum Fair Value 12.4 103.5 174.9 290.8
Schuldinstrumente zu FVOCI 98643 3036.4 - 12 900.6
Beteiligungstitel zu FVOCI 5.6 03 137.6 143.5
Finanzielle Vermdgenswerte zu FVOCI 9 869.9 3036.7 137.6 13 044.1
Bilanzsumme 17 250.4 7 3121 3271 24 889.6
Short-Positionen - Schuldtitel 12.2 38 - 16.0
Short-Positionen - Beteiligungstitel 857.4 472 - 904.6
Total Handelsverpflichtungen 869.5 51.0 - 920.5
Devisen 9.2 875.1 - 884.3
Zinsinstrumente 0.8 145.4 - 146.2
Edelmetallderivate 0.1 47.6 - 477
Beteiligungstitel/Indizes 1.5 817.8 - 829.3
Kreditderivate - 6.9 - 6.9
Ubrige 3.0 - - 3.0
Total Derivative Finanzinstrumente 24.6 1892.9 - 19175
Finanzielle Verpflichtungen designiert zum Fair Value - 13538.9 286.0 13824.8
Total Verbindlichkeiten 894.1 15 482.7 286.0 16 662.8
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31.12.2017
Bewertungs- Bewertungs-
methode auf ~ methode nicht
Notierte Marktdaten  auf Marktdaten
Marktpreise basierend basierend Total
Level 1 Level 2 Level 3
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen zum Fair Value
Handelsbestand - Schuldtitel FVTPL 1918.2 352.5 - 2270.7
Handelsbestand - Beteiligungstitel FVTPL 69914 1993.8 - 8985.2
Total Handelsbesténde 8909.6 23463 - 11255.9
Devisen 5.0 896.3 - 9013
Zinsinstrumente 11 122.8 . 123.9
Edelmetallderivate 1.2 174 - 175.4
Beteiligungstitel/Indizes 11.1 747.6 - 758.7
Kreditderivate - 2.6 - 2.6
Ubrige 0.8 - - 0.8
Total Derivative Finanzinstrumente 19.2 19435 - 1962.7
Finanzielle Vermdgenswerte designiert zum Fair Value 14.0 108.9 154.4 2773
Finanzanlagen - zur Verdusserung verfiigbar
- Geldmarktpapiere 249.8 19413 - 21911
Schuldinstrumente zu FVOCI 8908.9 959.7 - 9868.6
Beteiligungstitel zu FVOCI 334 7.8 145.6 186.8
Finanzielle Verm&genswerte zu FVOCI 91921 29088 145.6 12 246.5
Bilanzsumme 18134.8 73076 300.0 257424
Short-Positionen - Schuldtitel 9.4 - - 9.4
Short-Positionen - Beteiligungstitel 82.4 44.0 - 126.5
Total Handelsverpflichtungen 91.8 44.0 - 135.8
Devisen 5.0 788.3 - 7933
Zinsinstrumente 1.5 145.3 - 146.8
Edelmetallderivate 0.2 55.6 - 55.9
Beteiligungstitel/Indizes 1.6 1039.7 - 10514
Kreditderivate - 6.6 - 6.6
Ubrige 53 - - 53
Total Derivative Finanzinstrumente 237 20355 - 20592
Finanzielle Verpflichtungen designiert zum Fair Value - 11557.6 2791 11836.7
Total Verbindlichkeiten 15.5 13 6371 279.1 14 031.7
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FINANZINSTRUMENTE NACH BEWERTUNGSBASIS

Finanzielle Vermdgenswerte

30.06.2018 3112.2017
Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
Flissige Mittel 13175.4 13175.4 10 862.9 10 862.9
Forderungen gegentiiber Banken 11863.8 11867.8 8308.9 8313.9
Kundenausleihungen 46 661.6 47106.7 46 623.7 47 035.5
Rechnungsabgrenzungen 320.3 320.3 Mg 37
Total 72 021.2 72 470.3 66107.2 66 524.0
Finanzielle Vermégenswerte zu FVTPL bewertet
Handelsbestande 9 411.0 9 411.0 11255.9 11255.9
Derivative Finanzinstrumente 2143.6 2143.6 19627 19627
Finanzielle Vermdgenswerte designiert zum Fair Value 290.8 290.8 2773 2773
Total 11845.4 11845.4 13 495.9 13 495.9
Finanzielle Vermdgenswerte zu FVOCI bewertet
Finanzielle Vermdgenswerte zum Fair Value
durch das Sonstige Ergebnis bewertet 13 044.1 13 044.1 12 246.5 12246.5
Total 13 044.1 13 044.1 12 246.5 12 246.5
Total Finanzielle Verm&genswerte 96 910.7 97 359.9 91849.6 92 266.4
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Finanzielle Verbindlichkeiten

30.06.2018 31.12.2017
Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Finanzielle Verpflichtungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
Verpflichtungen gegeniiber Banken 8219.5 8219.6 72095 7209.6
Verpflichtungen gegeniiber Kunden 70 236.7 70 253.2 67 636.8 67 640.3
Ausgegebene Schuldtitel 1508.6 1525.9 1777.0 1839.2
Rechnungsabgrenzungen 202.4 202.4 192.7 192.7
Total 80167.1 80 201.1 76 816.0 76 881.8
Finanzielle Verpflichtungen zu FVTPL bewertet
Handelsverpflichtungen 920.5 920.5 135.8 135.8
Derivative Finanzinstrumente 19175 19175 20592 20592
Finanzielle Verpflichtungen designiert zum Fair Value 13 824.8 13824.8 11836.7 11836.7
Sonstige Passiven 54.4 54.4 32.8? 32.8
Total 16 717.2 16 717.2 14 064.5 14 064.5
Total Finanzielle Verpflichtungen 96 884.3 96 918.4 90 880.6 90 946.3

1 Steht im Zusammenhang mit den aufgeschobenen Kaufpreisen fiir GPS Investimentos Financeiros e Participagdes S.A., Reliance Capital Participacdes
und Wergen & Partner Vermdgensverwaltungs AG.
? Steht im Zusammenhang mit den aufgeschobenen Kaufpreisen fiir Fransad Gestion SA, GPS Investimentos Financeiros e Participagdes S.A.

und Wergen & Partner Vermdgensverwaltungs AG.
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8 AUSGEGEBENE SCHULDTITEL

30.06.2018 31.12.2017
Mio. CHF Mio. CHF
Geldmarktpapiere 108.7 1221
Anleihen 1399.9 1654.9
Total 1508.6 1777.0
Anleihen
30.06.2018 31.12.2017
Nominal- Ausstehender
Emittent/Jahr der Emission zinssatz Wshrung Betrag Total Total
in % Mio. Mio. CHF Mio. CHF
Julius Bar Gruppe AG
Perpetual tier 1
2012 5.375  subordinated bond CHF 250.0 - 246.2
Julius Bar Gruppe AG
Perpetual tier 1
20142 4.25  subordinated bond CHF 350.0 346.3 3478
Julius Bar Gruppe AG
Perpetual tier 1
20153 5.90  subordinated bond SGD 450.0 329.8 334.8
Julius Bar Gruppe AG
Perpetual tier 1
2016* 5.75  subordinated bond SGD 325.0 232.3 236.4
Julius Bar Gruppe AG
Perpetual tier 1
2017° 4.75  subordinated bond usD 300.0 293.2 290.1
Julius Bar Gruppe AG
Domestic senior
2017° 0.375  unsecured bond CHF 200.0 198.3 199.6
Total 1399.9 1654.9

Die Effektivverzinsung betrégt 5.59%.

Eigene Schuldtitel in Héhe von CHF 3.7 Millionen wurden im Jahr 2017 mit den emittierten Schuldtiteln verrechnet.

Die Schuldtitel wurden am friihestmdglichen Riickzahlungsdatum (19. M&rz 2018) zuriickbezahlt.

~

Die Effektivverzinsung betragt 4.41%.

w

Die Effektivverzinsung betragt 6.128%.

IS

Die Effektivverzinsung betrégt 5.951%.

Die Effektivverzinsung betragt 4.91%.

o

Die Effektivverzinsung betragt 0.32361%.
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Eigene Schuldtitel in Hohe von CHF 1.9 Millionen werden mit den emittierten Schuldtiteln verrechnet (Vorjahr keine).
Es werden keine eigenen Schuldtitel mit den emittierten Schuldtiteln verrechnet (Vorjahr keine).
Es werden keine eigenen Schuldtitel mit den emittierten Schuldtiteln verrechnet (Vorjahr keine).
Es werden keine eigenen Schuldtitel mit den emittierten Schuldtiteln verrechnet (Vorjahr keine).

Es werden keine eigenen Schuldtitel mit den emittierten Schuldtiteln verrechnet (Vorjahr keine).
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9 RUCKSTELLUNGEN

Einleitung

Das rechtliche und requlatorische Umfeld, in
welchem sich die Gruppe bewegt, birgt erhebliche
Prozess-, Compliance-, Reputations- und andere
Risiken im Zusammenhang mit rechtlichen Ausein-
andersetzungen und requlatorischen Verfahren.

Die Nichteinhaltung regulatorischer Vorschriften
kann zu Zwangsmassnahmen seitens von Aufsichts-
behérden oder zu strafrechtlichen Verfahren gegen
die Gruppe und ihre Mitarbeitenden fiihren. Als
magliche Sanktionen sind unter anderem ein Lizenz-
entzug fir das betreffende Geschift, die Suspendie-
rung oder der Ausschluss einer Gruppengesellschaft
oder eines leitenden Mitarbeitenden aus einer
bestimmten Jurisdiktion oder einem Markt wie auch
die Auferlegung von Bussen, Gewinneinziehung und
Disziplinarmassnahmen gegeniiber Gesellschaften
und Mitarbeitenden maglich. In bestimmten Markten
kénnen Behérden, zum Beispiel Aufsichtsbehérden,
zur Auffassung gelangen, dass Geschaftsgepflogen-
heiten, beispielsweise im Zusammenhang mit Dienst-
leistungen, nicht respektive nicht mehr mit ihrem
lokalen Versténdnis des anwendbaren Rechts tiber-
einstimmen. Die Gruppe kann ferner gelegentlich
mit Bezug auf bestimmte Themen Informations- und
Erlauterungsanfragen von Behdrden erhalten oder
Gegenstand von Untersuchungsverfahren sein. Die
Gruppe kooperiert grundsatzlich mit den zustandigen
Behorden zwecks Aufklarung des Sachverhalts im
Rahmen der gesetzlichen Maglichkeiten und wahrt
ihre Interessen.

Die nachfolgend beschriebenen Risiken sind gege-
benenfalls nicht die einzigen, denen die Gruppe
ausgesetzt ist. Zusatzliche, gegenwiartig unbekannte
Risiken oder als derzeit unwesentlich eingeschatzte
Risiken und Verfahren kénnen ebenfalls Einfluss

auf den kiinftigen Geschaftsverlauf, das operative
Ergebnis, die Finanzlage und die Aussichten der
Gruppe haben. Das Eintreten eines oder mehrerer
dieser Risiken kann, individuell oder zusammen

mit weiteren Umstinden, den Geschéaftsverlauf, das
operative Ergebnis, die Finanzlage und die Aussich-
ten der Gruppe massgeblich nachteilig beeinflussen.
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Rechtliche Verfahren/Eventualverbindlichkeiten
Die Gruppe ist im Rahmen des normalen Geschéfts-
gangs in verschiedene rechtliche, regulatorische und
administrative Verfahren involviert. Das gegenwartige
Geschéaftsumfeld birgt substanzielle rechtliche
und regulatorische Risiken, deren Einfluss auf

die finanzielle Stérke bzw. Profitabilitat der Gruppe
je nach Stand der entsprechenden Verfahren
schwierig abzuschatzen ist.

Die Gruppe bildet fiir laufende und drohende Ver-
fahren Riickstellungen, wenn nach Meinung des
Managements die Wahrscheinlichkeit, dass solche
Verfahren eine finanzielle Verpflichtung oder einen
Verlust nach sich ziehen werden oder dass finanzielle
Konflikte ohne Anerkennung einer Rechtspflicht
seitens der Gruppe beigelegt werden sollen, grésser
ist als die Wahrscheinlichkeit, dass dies nicht der Fall
ist, und wenn der Betrag einer solchen Verpflichtung
oder eines Verlusts bereits verlasslich abgeschatzt
werden kann.

In vereinzelten Féllen, in welchen der Betrag nicht
verlasslich abgeschatzt werden kann, dies z.B.

auf Grund des frithen Stadiums der Verfahren, der
Komplexitét der Verfahren und/oder anderer Fakto-
ren, wird keine Riickstellung gebildet, sondern eine
Eventualverbindlichkeit per 30. Juni 2018 ausgewie-
sen. Die Eventualverbindlichkeiten kénnen einen
materiellen Einfluss auf die Gruppe haben oder aus
einem anderen Grund von Interesse fiir Investoren
und andere Anspruchsberechtigte sein.

In den Jahren 2010 und 2011 wurde gegen die Bank
Julius Bar & Co. AG (,,die Bank*) sowie zahlreiche
weitere Finanzinstitute von den Liquidatoren der
Fairfield-Fonds (Letztere agierten als Feeder-Fonds
fiir das betriigerische Anlagevehikel von B. Madoff)
in New York und auf den Britischen Jungferninseln
Klage eingereicht. Mit den direkt gegen die Bank
gerichteten Klagen verlangen die Liquidatoren

der Fairfield-Fonds einen Gesamtbetrag von rund
USD 64 Millionen vor Gerichten in New York
(inklusive USD 17 Millionen, welche mit Bezug auf
Rickzahlungen an Kunden der ING Bank (Suisse) SA,
welche 2010 mit der Bank fusioniert wurde, geltend
gemacht werden, und rund USD 25 Millionen, welche
mit Bezug auf Rickzahlungen an Kunden der
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Merrill Lynch Bank (Suisse) SA, welche 2013 mit

der Bank fusioniert wurde, geltend gemacht werden
und welche Gegenstand von vertragsrechtlichen
Gewéhrspflichten sind). Die Verfahren auf den
Britischen Jungferninseln, in deren Rahmen ca.

USD 8.5 Millionen von der Bank gefordert werden,
wurden zugunsten der Bank durch das héchste
Gericht der Britischen Jungferninseln, das Privy
Council, abgewiesen. Zusatzlich zu den direkten
Klagen gegen die Bank machen die Liquidatoren

der Fairfield-Fonds kombinierte Anspriiche in Hohe
von Uber USD 1.8 Milliarden gegeniiber mehr als

80 Beklagten geltend. Die Bank und die Begiinstigten
werden nur auf einen Bruchteil dieses Betrags
verklagt. Die kombinierten Anspriiche beinhalten
die kumulierten Forderungen gegentber allen
Beklagten, sodass eine verlassliche Zuordnung der
geltend gemachten Anspriiche zwischen der

Bank und den tibrigen Beklagten nicht maglich ist.
Schliesslich macht der Trustee von Madoffs
Effektenhédndler-Gesellschaft (,,der Trustee®) in
weiteren Verfahren vor Gerichten in New York einen
Anspruch von tiber USD 83 Millionen geltend
(inklusive USD 46 Millionen, welche mit Bezug auf
Riickzahlungen an Kunden der Merrill Lynch Bank
(Suisse) SA, welche 2013 mit der Bank fusioniert
wurde, geltend gemacht werden und welche Gegen-
stand von vertragsrechtlichen Gewahrspflichten sind),
dies hauptsachlich im Zusammenhang mit denselben
Rickzahlungen, welche auch von den Liquidatoren
der Fairfield-Fonds eingeklagt worden sind. Die
meisten der vorgenannten Verfahren befinden sich
erst in einem friihen prozeduralen Stadium. Die Bank
ficht die Klagen auf Grund prozesstechnischer und
materieller Griinde an und hat weitere Massnahmen
zur Verteidigung und zum Schutz ihrer Interessen
ergriffen. In dem vom Trustee initiierten Verfahren
hat das Konkursgericht in New York im November
2016 ein Urteil erlassen, welches die Klage gegen die
Bank und andere Beklagte aufgrund extraterritorialer
Grundsatze abgewiesen hat. Dieser Entscheid wurde
vom Trustee angefochten.

In einem Grundsatzentscheid betreffend sogenannte
Retrozessionen hat das Schweizerische Bundesgericht
im Jahr 2012 entschieden, dass durch den Zufluss
von Bestandespflegekommissionen im Zusammen-
hang mit der Ausiibung eines Vermadgensverwaltungs-
mandats bei einer Bank ein Interessenkonflikt entste-
hen kann. Das Gericht kam zum Schluss, dass wegen
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des Erhalts von Bestandespflegekommissionen im
Zusammenhang mit einem solchen Mandat eine Bank
versucht sein kdnnte, nicht im besten Interesse des
Kunden zu handeln. Entsprechend habe eine Bank
gestitzt auf schweizerisches Auftragsrecht die im
Zusammenhang mit der Mandatsausfiihrung von
Dritten erhaltenen Bestandespflegekommissionen
gegeniiber dem Kunden nicht nur auszuweisen,
sondern auch weiterzuleiten, es sei denn, der Kunde
habe rechtméssig auf die Bestandespflegekommis-
sionen verzichtet. Die Bank Julius Bar & Co. AG hat
diesen Grundsatzentscheid sowie weitere Gerichts-
entscheide in diesem Zusammenhang und die
Mandatsstrukturen, auf welche die Gerichtsentscheide
Anwendung finden kénnten, analysiert. Sie hat
sodann die entsprechenden Dokumentationen
inklusive der in den letzten Jahren eingeholten
Verzichtserklarungen und gemachten Bandbreiten-
angaben analysiert und geeignete Massnahmen
implementiert, um die Angelegenheit in geeigneter
Weise zu adressieren.

Der Liquidator einer auslandischen Gesellschaft
macht geltend, die Bank Julius B&r & Co. AG habe
nicht verhindert, dass zwei Kunden Vermégenswerte
dieser Gesellschaft veruntreuten. In diesem Zusam-
menhang stellte der Liquidator der Bank ab dem
Jahr 2013 zuerst Klageentwiirfe tiber verschiedene
Betrage fir ein mogliches Verfahren in der Schweiz zu
und betreibt die Bank tiber den Betrag von CHF 422
Millionen (plus seit dem Jahr 2009 aufgelaufene
Zinsen). Am 8. Februar 2017 wurde der Bank eine
Klage der besagten Gesellschaft in der Hohe von
EUR 306 Millionen zugestellt. Die Klage gegen die
Bank wurde im Sitzstaat des Klagers in der Europai-
schen Union eingereicht. Ein die Zusténdigkeit
verneinendes Urteil der ersten Gerichtsinstanz vom
25. September 2017 wurde mit Urteil des zweitins-
tanzlichen Gerichts vom 1. M&rz 2018 wieder aufge-
hoben und die Zusténdigkeit der ersten Instanz
bestéatigt. Die Bank hat diesen Entscheid an das
letztinstanzliche Gericht weitergezogen.

Am 31. Mé&rz 2014 erdffnete die Schweizerische
Wettbewerbskommission (, WEKO®) eine Unter-
suchung wegen méglicher Absprachen im Devisen-
handel gegen verschiedene Banken, darunter auch
die Bank Julius Bér & Co. AG. Geméss ihrer Medien-
mitteilung vom 28. September 2015 eréffnete die
WEKO zudem eine Untersuchung wegen maglicher
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Absprachen im Edelmetallhandel. Die Untersuchun-
gen richten sich gegen verschiedene in- und auslan-
dische Finanzinstitute, die im Devisen- und Edel-
metallhandel tatig sind, darunter auch Julius Bar.
Die Untersuchungen sind Teil von internationalen
Abklarungen und haben den Zweck, abzuklaren, ob
es im Devisen- und Edelmetallhandel zu unerlaub-
ten Absprachen unter den Marktteilnehmern oder
sonstigen Verletzungen von Marktverhaltensregeln
gekommen ist. Julius Bar unterstiitzt weiterhin als
im priméar auf vermdgende Privatkunden ausgerich-
teten Devisen- und Edelmetallhandel tatige Bank
die Untersuchungen und Abklarungen der WEKO

und anderer Behérden im In- und Ausland.

Die Bundesanstalt fiir vereinigungsbedingte Sonder-
aufgaben (,,BvS®) erhob im September 2014 in
Zurich Klage gegen die Bank Julius Bar & Co. AG

in der Hohe von rund CHF 97 Millionen plus seit
dem Jahr 1994 aufgelaufene Zinsen. Die BvS macht
geltend, die fiir die Verwaltung der Vermégen der
ehemaligen Deutschen Demokratischen Republik
(,DDR) zustandige deutsche Behérde zu sein.
Grundlage der Klage sind Behauptungen der BvS,
die ehemalige Bank Cantrade AG (welche die Bank
durch die Ubernahme der Bank Ehinger & Armand
von Ernst AG von der UBS AG im Jahr 2005 eben-
falls akquiriert hatte) habe zwischen 1990 und 1992
nichtautorisierte Geldbeziige vom Konto einer
ehemaligen DDR-Aussenhandelsgesellschaft zuge-
lassen. Das Bezirksgericht Ziirich hat die Klage am
9. Dezember 2016 vollumfinglich abgewiesen. Das
Obergericht Zirich bestéatigte das erstinstanzliche
Urteil am 23. April 2018. Die BvS hat gegen das Urteil
Berufung beim Bundesgericht eingelegt. Die Bank
hat die Forderungen der BvS unter der Transaktions-
vereinbarung aus dem Jahr 2005 im Rahmen der
mit Bezug auf die erworbenen Gesellschaften abge-
gebenen Zusicherungen gegentiber der damaligen
Verksuferin angemeldet.

In Frankreich wurde im Zusammenhang mit Unter-
suchungen gegen einen ehemaligen Kunden wegen
moglicher Beteiligung an einem Abgabebetrug im
Zusammenhang mit dem Handel von Umweltzertifi-
katen im Juni 2014 ein formelles Verfahren gegen
die Bank Julius Bér & Co. AG wegen Verdachts auf
mangelnde Sorgfalt bei Finanzgeschaften eréffnet
und gemass einem Gerichtsentscheid im Marz 2017
aufgrund von Verfahrensfehlern eingestellt. Die im
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Oktober 2014 durch die Bank beim zusténdigen
franzosischen Gericht vorsorglich hinterlegte Kaution
in der Hhe von EUR 3.75 Millionen wurde nach
zwischenzeitlicher Rickerstattung erneut hinterlegt,
daim Juli 2017 in gleicher Angelegenheit ein neues
Verfahren gegen die Bank eréffnet wurde und die
Untersuchungsbehérde diese Angelegenheit einem
Gericht zur Beurteilung vorlegen kénnte. Dieser
Betrag reprasentiert die mégliche Maximalbusse.
Die Bank kooperiert mit den franzésischen Unter-
suchungsbehdrden zwecks Aufklérung des Sachver-
halts und Wahrnehmung ihrer Interessen im Rahmen
der gesetzlichen Méglichkeiten.

Der Bank Julius Bar & Co. AG wurde im April 2015
in Genf eine Klage von 62 Klagern zugestellt, welche
Forderungen in der Hohe von insgesamt rund
CHF 20 Millionen plus Zinsen umfasst. Die Klager,
welche Teil einer insgesamt CHF 40 Millionen
Schaden geltend machenden Gruppe von ehemali-
gen Kunden eines externen Vermdgensverwalters
sind, machen geltend, die Bank habe ihre Sorgfalts-
pflichten im Zusammenhang mit den Aktivitaten
des mittlerweile verstorbenen externen Vermégens-
verwalters verletzt und dieser habe sein privates und
geschéftliches Konto bei der Bank fir Durchlauf-
transaktionen und die Biindelung von Kunden-
vermégen benutzt. Am 16. Oktober 2015 formali-
sierten 51 der 62 Klager die Klage und machen
nun eine Forderung in der Héhe von insgesamt
CHF 11.7 Millionen plus Zinsen geltend. Seit
Oktober 2016 wurden der Bank zwei weitere Klagen
von zuséatzlichen 16 Kldgern in der Hdhe von
insgesamt CHF 4.5 Millionen plus Zinsen zugestellt.
Die Bank bestreitet diese Forderungen und hat
Massnahmen zum Schutz ihrer Interessen getroffen.

Ein ehemaliger Kunde der Bank Julius Bar & Co. AG
macht geltend, dass die Bank ohne giiltige Auftrage
Transaktionen vorgenommen und ihre Sorgfalts-,
Treue- sowie Informations- und Abmahnungspflichten
verletzt habe. In diesem Zusammenhang machte
erim April 2015 eine Forderung in der Héhe von
USD 70 Millionen (plus aufgelaufene Zinsen) und
BRL 24 Millionen geltend, welche im Januar 2017
mittels einer korrespondierenden Betreibung

in verschiedenen Wahrungen gegen die Bank tber
den Betrag von insgesamt rund CHF 91.3 Millionen
(plus aufgelaufene Zinsen) unterlegt wurde.

Im Dezember 2017 erhielt die Bank erneut eine
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Betreibung in verschiedenen Wahrungen (iber insge-
samt rund CHF 153 Millionen (plus aufgelaufene
Zinsen). Die Bank bestreitet die Forderung und
hat Massnahmen zum Schutz ihrer Interessen
getroffen.

Ein Investmentfonds hat die Bank Julius Bar & Co.

AG im November 2014 in Genf, in eigenem Namen
und im Auftrag dreier anderer betroffener Fonds (alles
ehemalige Kunden der von der Bank Julius Bar & Co.
AG Ubernommenen Bank of China (Suisse) S.A.),

in der Hohe von insgesamt rund USD 29 Millionen
(plus Zinsen) eingeklagt. Zusatzlich reichte der
Klager im Oktober 2015 eine Klagednderung ein,
mittels welcher zusatzlich rund USD 39 Millionen
gefordert wurden. Im Marz 2017 reduzierte der
Klager die Klage auf insgesamt USD 44.6 Millionen.
Der Klager macht geltend, dass die Bank of China
(Suisse) S.A. nicht nur als Depotbank, sondern
auch als besicherter Kreditgeber und Fondsmanager
gehandelt und tibermassige Hebelwirkung (Leve-
rage) toleriert habe. Weiter behauptet der Klager,
dass der Fonds auf Grund der Liquidation des
beinahe ganzen Portfolios im Mai 2010 bedeutende
Verluste erlitten habe und diese Liquidation durch
die Bank of China (Suisse) S.A. ohne Zustimmung
der Direktoren des Fonds unzeitgemass, ordnungs-
widrig und in aussergewshnlich uniblichen Markt-
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verhéltnissen erfolgt sei. Die Bank bestreitet
die Forderung und hat Massnahmen zum Schutz
ihrer Interessen getroffen. Zusétzlich sind diese
Forderungen Gegenstand von akquisitions-
bezogenen, vertragsrechtlichen Zusicherungen.

Die Bank Julius Bar & Co. AG hat verschiedene
Anfragen von Behérden erhalten, welche die
Korruptions- und Bestechungsvorwiirfe um die
Fédération Internationale de Football Association
(FIFA) in der Schweiz und den USA untersuchen
und entsprechende Verfahren eréffnet haben. Die
Anfragen beziehen sich insbesondere auch auf
Personen, die im sogenannten ,FIFA Indictment®
vom 20. Mai 2015 (Indictment filed in United States
v. Webb [E.D.N.Y. 15 CR 0252 (RJD)(RML)]) und in
der entsprechenden ergénzten Anklage (superseding
indictment) vom 25. November 2015 genannt sind.
Die Behorden in der Schweiz und im Ausland unter-
suchen neben den Bestechungs- und Korruptions-
vorwiirfen gegen Personen der FIFA und Dritte auch,
ob Finanzinstitute im Zusammenhang mit verdachti-
gen und potenziell widerrechtlichen Transaktionen die
anwendbaren Sorgfaltsstandards insbesondere mit
Bezug auf die Geldwéaschereivorschriften eingehalten
haben. Die Bank Julius Bar & Co. AG unterstiitzt
die Untersuchungen der Behdrden und kooperiert mit
diesen im Rahmen der entsprechenden Verfahren.
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EIGENMITTELQUOTEN

30.06.2018  30.06.2017 31.12.2017
Basel Il Basel Il Basel Il
Fully applied" Phase-in' Phase-in'
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

Risikogewichtete Positionen
Kreditrisiko 13540.9 14 072.5 13627.9
Nicht gegenparteibezogenes Risiko 353.5 4422 4459
Marktrisiko 451.1 12531 561.1
Operationelles Risiko 5125.4 4796.4 49411
Total 19 471.0 20 564.2 19 576.0

Anrechenbare Eigenmittel

Hartes Kernkapital CET1? 2676.6 3060.3 3260.8
Kernkapital Tier 12 3878.2 3720.0 42351
davon hybride Tier-1-Kapitalinstrumente® 1201.6 1144.7 14553
Erganzungskapital Tier 2 56.7 804 63.4
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 3934.9 3800.4 42985
Harte Kapitalquote 13.7% 14.9% 16.7%
Kernkapitalquote 19.9% 18.1% 21.6%
BIZ Gesamtkapitalquote 20.2% 18.5% 22.0%

' Die Auswirkungen von Basel IlI, wie auch die Auswirkungen des revidierten |AS 19 betreffend die Pensionskassenverpflichtungen, werden per 30. Juni 2017
und 31. Dezember 2017 in der Kalkulation der anrechenbaren Eigenmittel anteilig (phase-in) beriicksichtigt.
2 Wihrend der Ubergangsfrist nimmt der Betrag der immateriellen Werte, der direkt vom harten Kernkapital abgezogen werden muss, iiber die Zeit

proportional zu und der verbleibende Betrag der immateriellen Werte, der vom zusétzlichen Kernkapital abgezogen werden darf, sinkt entsprechend.
3 Die hybriden Tier-1-Instrumente bestehen aus von der Julius Bar Gruppe AG emittierten Tier 1 Bonds in den Jahren 2012 (Riickzahlung im M&rz 2018),

2014, 2015, 2016 und 2017 (Ausgabe im September 2017).

Fur zusatzliche Angaben zu den Tier-1-Kapital-
instrumenten verweisen wir auf die Seite Requlato-
rische Offenlegungen unter www.juliusbaer.com.
Siehe auch Ausgegebene Schuldtitel, Note 8.

In einem separaten Basel-IlI-Pillar-3-Bericht wird
eine volle Abstimmung aller regulatorischen Kapital-
elemente mit der per 30. Juni 2018 publizierten
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IFRS-Bilanz ausgewiesen. Dieser Bericht, der in
der Sektion Regulatorische Offenlegungen auf
der Website www.juliusbaer.com publiziert wird,
entspricht den FINMA-Vorschriften beziiglich den
Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit den
Eigenmitteln und der Liquiditat (die Informationen
werden Ende August 2018 verfligbar sein).
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VERWALTETE VERMOGEN

30.06.2018  30.06.2017 31.12.2017

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

Vermdgen mit Verwaltungsmandat 64368 57294 62781
Ubrige verwaltete Vermégen 328 612 292 462 318 941
Vermégen in eigenverwalteten kollektiven Anlageinstrumenten’ 6 911 4949 6700
Total verwaltete Vermdgen (inkl. Doppelzahlungen) 399 891 354705 388 422
davon Doppelzéhlungen 10 600 7133 9963
H12018 H12017 H2 2017

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

Verdnderung durch Netto-Neugeld 9896 10 249 11908
Verénderung durch Markt- und Wahrungseffekte -2 833 7966 27 946
Verédnderung durch Akquisition 4502 3953 -
Verénderung durch Desinvestition -47¢ -66* -314
Verdnderung durch tibrige Effekte -49° - -6 106°
Kundenvermdgen 467 438 416 480 457134

Management S.p.A., Mailand.

aoawoN

einzustellen.

o

wurden.

BERECHNUNGSMETHODE

Die verwalteten Vermégen werden geméss den
Richtlinien zu den Rechnungslegungsvorschriften

der Eidgenéssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)

ausgewiesen.
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Im Juni 2018 akquirierte die Gruppe Reliance Capital Participagdes (Reliance Group), Sgo Paulo.
Im Februar 2017 akquirierte die Gruppe Wergen & Partner Vermagensverwaltungs AG, Ziirich.

Kollektive Anlageinstrumente bestehen im Zusammenhang mit GPS Investimentos Financeiros e Participacdes S.A., Sdo Paulo, und mit Kairos Investment

Die verwalteten Vermdgen wurden beeinflusst durch die Entscheidung der Gruppe, Kunden aus einigen ausgewihlten Léndern nicht mehr zu betreuen.
Die verwalteten Vermdgen wurden beeinflusst durch die Entscheidung der Gruppe, ihr Angebot fiir gewisse Kunden in ausgewahlten Rechtshoheiten

Beinhaltet Vermdgen, die nach der abgeschlossenen Einfiihrung der neuen Advisory-Modelle fiir Kunden in der Schweiz und in Kontinentaleuropa umgeteilt
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AKQUISITIONEN

Reliance Capital Participacdes (Reliance Group),
S&o Paulo (2018)

Am 4. Juni 2018 hat die Gruppe 95% an der in Sdo
Paulo domizilierten Reliance Gruppe (Reliance)
erworben. Reliance ist einer der gréssten unabhangi-
gen Vermdgensverwalter in Brasilien, mit Kunden-
vermdgen vorwiegend in Beratungsmandaten. Diese
Transaktion starkt die strategische Position der
Gruppe in Brasilien deutlich, wo die Gruppe bereits
mit der hundertprozentigen Tochtergesellschaft
GPS Investimentos (GPS) vertreten ist, dem gross-
ten unabhangigen Vermogensverwalter des Landes.
Der Kaufpreis in der Héhe von CHF 71.4 Millionen
wurde und wird in bar in mehreren Tranchen tber
maximal drei Jahre ab dem Kaufdatum bezahlt. Die
Terminierung der Zahlungen ist an gewisse Bedin-
gungen geknipft und die Tranchen sind abhéangig

von der zukiinftigen Wachstumsrate des Geschéftes.

Der Kaufpreis wurde und wird aus bestehendem
Uberschusskapital der Gruppe bezahlt.

Als Teil des Kaufvertrages erhielt die Gruppe das
Recht (aber nicht die Pflicht), die ausstehenden
5% von Reliance mittels einer Kaufoption zu einem
vertraglich fixierten Preis zu erwerben. Sollte die
Gruppe diese Kaufoption bis zu einem bestimmten
Datum nicht ausiiben, so haben die Verkaufer das
Recht (aber nicht die Pflicht), die ausstehenden
5% zum gleichen vertraglich fixierten Preis an die
Gruppe zu verkaufen. Aus Rechnungslegungssicht
hat die Gruppe deshalb bereits 100% an Reliance
erworben; der oben angegebene Kaufpreis

von CHF 71.4 Millionen beinhaltet bereits den
Austibungspreis (den fixen Betrag) der Option.

Fir die sechs Monate endend am 30. Juni 2018
weist Reliance CHF 9.4 Millionen Betriebsertrag und
CHF 3.4 Millionen Gewinn aus. Seit der Akquisition
vom 4. Juni 2018 hat Reliance CHF 1.6 Millionen
Betriebsertrag und CHF 0.6 Millionen Gewinn an
das Ergebnis der Gruppe beigetragen.

Die Aktiven und Passiven von Reliance wurden wie folgt provisorisch verbucht:

Fair Value

Mio. CHF
Kaufpreis
in flissigen Mitteln 338
bedingter aufgeschobener Kaufpreis (sonstige Passiven) 376
Total 714
Forderungen gegeniiber Banken 21
Kundenausleihungen' 31
Alle anderen Aktiven 0.4
Erworbene Vermdgenswerte 5.6
Latente Steuerverpflichtungen 4.7
Alle anderen Verpflichtungen 21
Ubernommene Verbindlichkeiten 6.9
Goodwill und andere immaterielle Vermdgenswerte
Goodwill 42.0
Kundenbeziehungen 30.6
Total 727

T Zum Erwerbszeitpunkt betrug der vertraglich geschuldete Bruttobestand an Kundenausleihungen CHF 3.1 Millionen.
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Siam Commercial Bank (2018)

Im Marz 2018 hat die Gruppe ein Abkommen mit
der Siam Commercial Bank (SCB) mit der Absicht
unterzeichnet, ein strategisches Joint Venture zu
grinden. Dieses Joint Venture fokussiert darauf,
die massgeblichsten und wirkungsvollsten Beratungs-
ansatze und -16sungen zu den immer anspruchsvol-
leren Kunden im wachsenden thailandischen
Private-Banking-Markt zu bringen.

Das Joint Venture soll die starke Glaubwirdigkeit
der Marke und die Vermagensverwaltungskompe-
tenz von SCB mit den gesamten internationalen
Vermogensverwaltungsressourcen und Beratungs-
diensten von Julius B&r nahtlos miteinander verbin-
den. Die Zusammenarbeit wird umgehend die
bestehenden Private-Banking-Ressourcen von SCB
erganzen und der Gruppe den Zugang zum schnell-
wachsenden thaildndischen Private-Banking-Markt
6ffnen. Das Joint Venture wird durch inlandische
und internationale Gesellschaften in Thailand und
Singapur tétig sein und wird einzigartige und ganz-
heitliche globale Vermdgensverwaltungsangebote,
die auf die Bediirfnisse seiner thaildndischen Kunden
zugeschnitten sind, liefern. Am Anfang wird die
Gruppe 40% am Joint Venture halten und die
Option haben, mit der Zeit auf 49% aufzustocken.
Es wird erwartet, dass das Joint Venture in der
zweiten Halfte 2018 seine Geschaftstatigkeit auf-
nehmen wird.
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Kairos (2018/2016)

Am 8. Januar 2018 hat die Gruppe beschlossen, den
tbrigen 20%-Anteil an der in Mailand domizilierten
Kairos Investment Management S.p.A. zu erwer-
ben, nachdem im Jahr 2013 19.9% und im Jahr
2016 weitere 60.1% erworben wurden.

Kairos ist spezialisiert auf Vermégensverwaltung
einschliesslich Anlageldsungen und Beratungs-
dienstleistungen und passt in die Wachstumsstrate-
gie der Gruppe. Kairos wird weiterhin unter ihrem
Namen auftreten.

Die Differenz zwischen dem fritheren Bestand an
nicht beherrschenden Anteilen und dem Fair
Value des bezahlten Kaufpreises wird direkt im
Eigenkapital (Gewinnreserven) verbucht.
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Wergen & Partner Vermdgensverwaltungs AG,
Ziirich (2017)

Im Februar 2017 hat die Gruppe die in Zirich domi-

zilierte Wergen & Partner Vermégensverwaltungs

AG erworben.

Der Kaufpreis inklusive die im Februar 2019 und
Februar 2021 félligen Tranchen betragt CHF
132.5 Millionen und wurde und wird in bar aus beste-
hendem Uberschusskapital der Gruppe beglichen.

Die Aktiven und Passiven der Wergen & Partner Vermdgensverwaltungs AG wurden wie folgt verbucht

(unverdndert seit 2017):

Fair Value

Mio. CHF
Kaufpreis
in flissigen Mitteln 5.5
aufgeschobener Kaufpreis (sonstige Passiven) 8.0
Total 13.5
Alle anderen Aktiven 21
Erworbene Vermdgenswerte 2.1
Alle anderen Verpflichtungen 0.7
Ubernommene Verbindlichkeiten 0.7
Goodwill und andere immaterielle Vermdgenswerte
Goodwill 4.7
Kundenbeziehungen 74
Total 1211
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Group Communications
Larissa Alghisi Rubner
Chief Communications Officer
Telefon +41(0) 58 888 5777

Investor Relations
Alexander C. van Leeuwen

Telefon +41(0) 58 888 5256

International Banking Relations
Kaspar H. Schmid
Telefon +41(0) 58 888 5497
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JULIUS BAR GRUPPE AG
Hauptsitz
Bahnhofstrasse 36, Postfach
8010 Ziirich, Schweiz
Telefon +41(0) 58 888 1111
Telefax +41(0) 58 888 5517

www.juliusbaer.com

Die Julius Bar Gruppe ist weltweit an mehr als 50 Standorten prasent,
darunter Zirich (Hauptsitz), Dubai, Frankfurt, Genf, Hongkong, London, Luxemburg,
Mailand, Monaco, Montevideo, Moskau, Mumbai, Singapur und Tokio.
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