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Konsolidierte erfolgsrechnung

   H1 2014  h1 2013  h2 2013  Veränderung 

 Note  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu H1 2013 in % 

zins- und dividendenertrag   405.6  316.3  325.8  28.2 

zinsaufwand   59.0  41.6  48.5  41.8 

erfolg zins- und dividendengeschäft 1  346.6  274.8  277.3  26.1 

ertrag Kommissions- und dienstleistungsgeschäft   851.0  709.6  759.0  19.9 

Kommissionsaufwand   105.2  110.9  81.1  -5.1 

erfolg Kommissions- und dienstleistungsgeschäft 2  745.7  598.8  677.9  24.5 

erfolg handelsgeschäft 3  115.1  184.5  130.4  -37.6 

übriger ordentlicher erfolg   28.2  18.7  32.4  50.8 

Betriebsertrag   1 235.7  1 076.7  1 118.0  14.8 

          

personalaufwand 4  631.1  521.6  547.3  21.0 

sachaufwand 5  271.6  319.1  359.6  -14.9 

abschreibungen auf liegenschaften          

und übrigen sachanlagen   14.7  14.0  14.8  5.0 

abschreibungen auf Kundenbeziehungen   58.9  48.5  54.2  21.4 

abschreibungen und wertminderungen          

auf immateriellen werten   23.5  29.7  31.3  -20.9 

Geschäftsaufwand   999.8  932.9  1 007.2  7.2 

Gewinn vor Steuern   235.9  143.8  110.8  64.0 

          

ertragssteuern   57.0  29.5  37.3  93.2 

Konzerngewinn   178.9  114.3  73.5  56.5 

          

Konzerngewinnzuordnung:          

aktionäre der julius bär gruppe ag   178.3  114.0  73.5  56.4 

minderheitsanteile   0.6  0.3  -  100.0 

   178.9  114.3  73.5  56.5 

 

   H1 2014  h1 2013  h2 2013  Veränderung 

   CHF  CHF  CHF  zu H1 2013 in % 

Aktieninformation          

unverwässerter Konzerngewinn pro namenaktie (eps)   0.82  0.53  0.34  53.2 

verwässerter Konzerngewinn pro namenaktie (eps)   0.82  0.53  0.34  55.4 
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Konsolidierte gesamtergebnisrechnung

   H1 2014  h1 2013  h2 2013  veränderung
   Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu H1 2013 in %

Konzerngewinn in der Erfolgsrechnung   178.9  114.3  73.5  56.5
         
         
sonstiges ergebnis (nach steuern):         
Posten, die in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden können         
nicht realisierte gewinne/(verluste)         
aus finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar   42.5  -19.7  12.1  
in die erfolgsrechnung transferierte realisierte (gewinne)/         
verluste aus finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar   3.0  0.5  -13.1  
hedging-reserve für cash flow hedges   -  10.1  -  
umrechnungsdifferenzen   4.7  0.9  -10.2  
in die erfolgsrechnung transferierte realisierte (gewinne)/         
verluste aus umrechnungsdifferenzen   15.7  1.7  -  
Posten, die nicht in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden können         
neubewertung der vorsorgeverpflichtung   23.1  42.5  55.8  

Sonstiges Ergebnis für die Periode         
direkt im Eigenkapital erfasst   89.0  36.0  44.7  
         

Gesamtergebnis für die Periode         
in der Erfolgsrechnung und im Eigenkapital erfasst   267.9  150.3  118.2  
         
         
zuordnung:         
aktionäre der julius bär gruppe ag   267.3  150.0  118.2  
minderheitsanteile   0.6  0.3  -  

   267.9  150.3  118.2  
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Konsolidierte bilanz

   30.06.2014  31.12.2013  30.06.2013 

 Note  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

Aktiven        

flüssige mittel   9 302.6  10 242.0  10 349.7 

forderungen gegenüber banken 6  8 230.1  11 455.4  11 522.8 

Kundenausleihungen 6  30 595.7  27 536.3  22 908.7 

handelsbestände   6 751.5  5 853.5  4 777.7 

derivative finanzinstrumente   1 023.5  1 253.3  1 976.4 

finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar 7  14 594.2  13 125.3  12 998.0 

beteiligungen an assoziierten gesellschaften   60.2  102.6  104.8 

sachanlagen   383.2  386.2  374.1 

goodwill und andere immaterielle vermögenswerte   2 345.0  2 126.9  1 763.8 

rechnungsabgrenzungen   328.5  272.2  266.8 

latente steuerforderungen   15.0  15.6  17.9 

sonstige aktiven   155.6  152.7  180.3 

Bilanzsumme   73 785.1  72 522.1  67 241.0 
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   30.06.2014  31.12.2013  30.06.2013 

 Note  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

Passiven        

verpflichtungen gegenüber banken   5 112.8  7 990.5  8 456.3 

verpflichtungen gegenüber Kunden   54 709.9  51 559.3  45 694.1 

handelsverpflichtungen   294.2  198.6  890.1 

derivative finanzinstrumente   1 058.8  1 198.2  1 957.2 

finanzielle verpflichtungen zum fair value   5 363.4  4 797.5  3 795.3 

ausgegebene schuldtitel 9  1 065.5  724.5  722.8 

rechnungsabgrenzungen   383.0  451.9  365.3 

laufende steuerverpflichtungen   57.8  59.6  13.3 

latente steuerverpflichtungen   149.5  142.8  107.2 

rückstellungen 10  70.5  72.1  58.8 

sonstige passiven   302.6  288.5  463.6 

total verbindlichkeiten   68 568.0  67 483.6  62 523.9 

        

aktienkapital   4.5  4.5  4.5 

gewinnreserven   5 310.6  5 235.8  4 927.2 

übrige eigenkapitalkomponenten   56.1  -32.8  -77.5 

eigene aktien   -173.7  -169.5  -140.3 

eigenkapital der aktionäre der julius bär gruppe ag   5 197.5  5 037.9  4 714.0 

minderheitsanteile   19.7  0.6  3.0 

total eigenkapital   5 217.2  5 038.6  4 717.0 

Bilanzsumme   73 785.1  72 522.1  67 241.0     
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Konsolidierte eigenKapitalentwicKlung

 

     finanzanlagen –  
     zur veräusserung  h
     verfügbar,  c
 aktienkapital  gewinnreserven  1 nach steuern  
 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  
1. januar 2013 4.3  4 932.1  91.2  
Konzerngewinn   114.0    
posten, die in die erfolgsrechnung umgegliedert werden können -  -  -19.2  
posten, die nicht in die erfolgsrechnung umgegliedert werden können -  -  -  
gesamtergebnis -  114.0  -19.2  
Kapitalerhöhung 0.1  6.5  2 -  
veränderungen der minderheitsanteile -  -  -  
dividende -  -130.0  -  
dividendenertrag aus eigenen aktien -  2.0  -  
aufwendungen für aktienbasierte vergütungen -  20.9  -  
aktienbasierte vergütungen, die übertragen wurden -  -16.2  -  
änderungen in derivaten auf eigenen aktien -  -6.9  -  
Kauf eigene aktien -  -  -  
verkauf eigene aktien -  4.7  -  

30. juni 2013 4.5  4 927.2  72.0  
       
1. juli 2013 4.5  4 927.2  72.0  
Konzerngewinn -  73.5  -  
posten, die in die erfolgsrechnung umgegliedert werden können -  -  -1.0  
posten, die nicht in die erfolgsrechnung umgegliedert werden können -  -  -  
gesamtergebnis -  73.5  -1.0  
Kapitalerhöhung -  204.5  -  
veränderungen der minderheitsanteile -  -  -  
aufwendungen für aktienbasierte vergütungen -  24.6  -  
aktienbasierte vergütungen, die übertragen wurden -  -1.6  -  
änderungen in derivaten auf eigenen aktien -  8.4  -  
Kauf eigene aktien -  -  -  
verkauf eigene aktien -  -0.8  -  

31. dezember 2013 4.5  5 235.8  71.1  
       
1. Januar 2014 4.5  5 235.8  71.1  
Konzerngewinn -  178.3  -  
posten, die in die erfolgsrechnung umgegliedert werden können -  -  45.5  
posten, die nicht in die erfolgsrechnung umgegliedert werden können -  -  -  
gesamtergebnis -  178.3  45.5  
Kapitalerhöhung -  40.6  3 -  
veränderungen der minderheitsanteile -  -  -  
dividende -  -133.2  -  
dividendenertrag aus eigenen aktien -  2.4  -  
aufwendungen für aktienbasierte vergütungen -  27.6  -  
aktienbasierte vergütungen, die übertragen wurden -  -40.7  -  
änderungen in derivaten auf eigenen aktien -  -3.2  -  
Kauf eigene aktien -  -  -  
verkauf eigene aktien -  2.9  -  

30. Juni 2014 4.5  5 310.6  116.5  
 

1 die gewinnreserven beinhalten die Kapitalreserven der bank julius bär & co. ag und die agios/reserven aus Kapitaleinlagen der julius bär gruppe ag. 
2 inklusive direkt der ausgabe von neuen aktien im jahr 2012 zurechenbare Kosten in der höhe von chf 1.1 millionen. 
3 die Kapitalerhöhung steht in zusammenhang mit der akquisition von iwm. die entsprechenden aktien wurden im januar 2013 liberiert (siehe seite 27). 
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 übrige eigenkapitalkomponenten  

        eigenkapital     

 hedging-reserve für  neubewertung      der aktionäre     

 cash flow hedges,  der vorsorge-  umrechnungs-    der julius bär  minderheits-  Total 

nach steuern  verpflichtung  differenzen  eigene aktien  gruppe ag  anteile  Eigenkapital 

Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

-10.1  -143.7  -50.9  -127.6  4 695.3  2.3  4 697.6 

  -  -    114.0  0.3  114.3 

10.1  -  2.6  -  -6.5  -  -6.5 

-  42.5  -  -  42.5  -  42.5 

10.1  42.5  2.6  -  150.0  0.3  150.3 

-  -  -  -  6.6  -  6.6 

-  -  -  -  -  0.8  0.8 

-  -  -  -  -130.0  -0.3  -130.3 

-  -  -  -  2.0  -  2.0 

-  -  -  -  20.9  -  20.9 

-  -  -  16.2  -  -  - 

-  -  -  16.0  9.1  -  9.1 

-  -  -  -179.3  -179.3  -  -179.3 

-  -  -  134.5  139.2  -  139.2 

-  -101.2  -48.3  -140.3  4 714.0  3.0  4 717.0 

             

-  -101.2  -48.3  -140.3  4 714.0  3.0  4 717.0 

-  -  -  -  73.5  -  73.5 

-  -  -10.2  -  -11.2  -  -11.2 

-  55.8  -  -  55.8  -  55.8 

-  55.8  -10.2  -  118.2  -  118.2 

-  -  -  -  204.5  -  204.5 

-  -  -  -  -  -2.4  -2.4 

-  -  -  -  24.6  -  24.6 

-  -  -  1.6  -  -  - 

-  -  -  1.1  9.5  -  9.5 

-  -  -  -119.1  -119.1  -  -119.1 

-  -  -  87.1  86.3  -  86.3 

-  -45.4  -58.5  -169.5  5 037.9  0.6  5 038.6 

             

-  -45.4  -58.5  -169.5  5 037.9  0.6  5 038.6 

-  -  -  -  178.3  0.6  178.9 

-  -  20.4  -  65.9  -  65.9 

-  23.1  -  -  23.1  -  23.1 

-  23.1  20.4  -  267.3  0.6  267.9 

-  -  -  -  40.6  -  40.6 

-  -  -  -  -  18.5  18.5 

-  -  -  -  -133.2  -  -133.2 

-  -  -  -  2.4  -  2.4 

-  -  -  -  27.6  -  27.6 

-  -  -  40.7  -  -  - 

-  -  -  6.7  3.5  -  3.5 

-  -  -  -166.3  -166.3  -  -166.3 

-  -  -  114.7  117.6  -  117.6 

-  -22.3  -38.1  -173.7  5 197.5  19.7  5 217.2 
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Konsolidierte mittelflussrechnung (verKürzt)

 h1 2014  h1 2013  h2 2013 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

zahlungsmittel und zahlungsmitteläquivalente am anfang der periode 23 336.2  15 968.3  22 969.3 

cashflow aus operativer geschäftstätigkeit nach steuern -3 599.1  6 391.9  -7 225.4 

cashflow aus investitionstätigkeit -292.3  222.7  6 459.8 

cashflow aus finanzierungstätigkeit 738.9  465.6  971.2 

effekte aus wechselkursveränderungen 22.6  -79.2  161.4 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende der Periode 20 206.3  22 969.3  23 336.2 
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verKürzte rechnungslegungs- und 
bewertungsgrundsätze

die ungeprüfte zwischenberichterstattung wurde in 
übereinstimmung mit dem international accounting 
standard 34 erstellt.

der gekürzte konsolidierte halbjahresabschluss der 
gruppe für die sechs monate endend am 30. juni 
2014 umfasst die julius bär gruppe ag und ihre 
tochtergesellschaften. er wurde auf der basis der 
rechnungslegungs- und bewertungsgrundsätze 
des konsolidierten jahresabschlusses der julius bär 
gruppe ag per 31. dezember 2013 erstellt, mit 
 ausnahme des kürzlich eingeführten rechnungs-
legungsgrundsatzes.

seit dem 1. januar 2014 ist der folgende revidierte 
und für die gruppe relevante rechnungslegungs-
grundsatz in Kraft:

Offsetting Financial Assets and Financial 
Liabilities (Amendments to IAS 32)
die änderungen verdeutlichen den bestehenden 
standard in zwei gebieten. die erste änderung stellt 
klar, dass das recht auf verrechnung nicht nur im 

normalen geschäftsverlauf rechtlich durchsetzbar 
sein muss, sondern auch für alle beteiligten parteien 
im falle eines Kreditereignisses, bei insolvenz oder 
Konkurs. die zweite änderung stellt klar, dass gewisse 
erfüllungssysteme den bedingungen für die gleich-
zeitige erfüllung genügen.

die anwendung des geänderten standards hatte 
keinen materiellen einfluss auf die Konzernrechnung 
der gruppe. 

ereignisse nach dem 
bilanzstichtag

das audit committee des verwaltungsrates hat 
zusammen mit vertretern der Konzernleitung an 
seiner sitzung vom 18. juli 2014 den halbjahres-
bericht genehmigt. bis zu diesem zeitpunkt sind 
keine wesentlichen ereignisse zu verzeichnen.

 Kurse per  durchschnittskurse 

 30.06.2014  30.06.2013  31.12.2013  H1 2014  h1 2013  2013 

usd/chf 0.8869  0.9462  0.8894  0.8890  0.9380  0.9240 

eur/chf 1.2142  1.2299  1.2255  1.2180  1.2280  1.2285 

gbp/chf 1.5168  1.4351  1.4729  1.4900  1.4390  1.4465 
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informationen zur Konzernerfolgsrechnung

1 erfolg zins- und dividendengeschäft
 H1 2014  h1 2013  h2 2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu H1 2013 in % 

zinsertrag aus forderungen gegenüber banken 18.5  10.2  16.4  81.4 

zinsertrag aus Kundenausleihungen 194.1  159.8  180.6  21.5 

zinsertrag aus geldmarktpapieren 7.5  2.6  4.6  188.5 

zinsertrag aus finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar 74.2  70.4  73.7  5.4 

total zinsertrag unter anwendung der effektivzinsmethode 294.3  243.0  275.3  21.1 
        

dividendenertrag aus finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar 3.9  6.5  -  -40.0 

zinsertrag aus handelsbeständen 44.6  33.6  46.0  32.7 

dividendenertrag aus handelsbeständen 62.7  33.2  4.6  88.9 

erfolg zins- und dividendengeschäft 405.6  316.3  325.8  28.2 
        

zinsaufwand aus verpflichtungen gegenüber banken 1.0  0.5  0.5  100.0 

zinsaufwand aus verpflichtungen gegenüber Kunden 40.6  24.6  31.6  65.0 

zinsaufwand aus ausgegebenen schuldtiteln 17.4  16.4  16.4  6.1 

total zinsaufwand unter anwendung der effektivzinsmethode 59.0  41.6  48.5  41.8 

Total 346.6  274.8  277.3  26.1 

2 erfolg Kommissions- und dienstleistungsgeschäft
 H1 2014  h1 2013  h2 2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu H1 2013 in % 

vermögensverwaltungsgebühren 389.9  351.3  355.6  11.0 

ertrag aus fonds 95.7  67.2  68.4  42.4 

treuhandkommissionen 3.2  4.1  3.8  -22.0 

total Kommissionsertrag vermögensverwaltungsgeschäft 488.8  422.6  427.9  15.7 
        

courtagen und ertrag aus wertschriftenemissionen 285.1  216.8  224.2  31.5 

Kommissionsertrag Kreditgeschäft 4.6  3.0  4.6  53.3 

Kommissionsertrag übriges dienstleistungsgeschäft 72.4  67.1  102.3  7.9 

total ertrag Kommissions- und dienstleistungsgeschäft 851.0  709.6  759.0  19.9 
        

Kommissionsaufwand 105.2  110.9  81.1  -5.1 

Total 745.7  598.8  677.9  24.5 
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3 erfolg handelsgeschäft
 H1 2014  h1 2013  h2 2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu H1 2013 in % 

schuldtitel 10.8  8.8  3.2  22.7 

beteiligungstitel -55.3  -29.5  -12.0  - 

devisen 159.6  205.3  139.2  -22.3 

Total 115.1  184.5  130.4  -37.6 

4 personalaufwand
 H1 2014  h1 2013  h2 2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu H1 2013 in % 

saläre und gratifikationen 501.1  408.3  431.5  22.7 

beiträge an personalvorsorgeeinrichtungen 32.6  33.4  30.4  -2.4 

übrige sozialleistungen 41.7  36.5  31.6  14.2 

aktienbasierte vergütungen 27.6  20.9  24.6  32.1 

übriger personalaufwand 28.1  22.6  29.1  24.3 

Total 631.1  521.6  547.3  21.0 

5 sachaufwand
 H1 2014  h1 2013  h2 2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu H1 2013 in % 

raumaufwand 42.1  37.2  46.0  13.2 

aufwand für it und andere betriebseinrichtungen 35.1  39.0  42.7  -10.0 

informations-, Kommunikations- und werbeaufwand 73.8  66.1  80.4  11.6 

dienstleistungsaufwand, gebühren und abgaben 108.7  135.5  139.3  -19.8 

wertberichtigungen, rückstellungen und verluste 7.7  40.1  1 40.4  1 -80.8 

übriger sachaufwand 4.1  1.1  10.8  - 

Total 271.6  319.1  359.6  -14.9 

1 inklusive chf 28.0 millionen (h1 2013) und chf 0.6 millionen (h2 2013) im zusammenhang mit dem Quellensteuerabkommen zwischen der schweiz und 
grossbritannien (siehe note 10 rückstellungen).



halbjahresbericht 2014 julius bär gruppe ag 

12

informationen zur Konzernbilanz

6a forderungen gegenüber banKen
 30.06.2014  30.06.2013  31.12.2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu 31.12.2013 in % 

forderungen gegenüber banken 8 233.8  11 527.1  11 459.8  -28.2 

wertberichtigungen für Kreditrisiken -3.7  -4.3  -4.4  - 

Total 8 230.1  11 522.8  11 455.4  -28.2 

6b Kundenausleihungen
 30.06.2014  30.06.2013  31.12.2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu 31.12.2013 in % 

Kundenausleihungen 22 949.0  16 743.6  20 474.7  12.1 

hypothekarforderungen 7 695.8  6 194.3  7 109.3  8.2 

subtotal 30 644.8  22 937.9  27 584.0  11.1 

wertberichtigungen für Kreditrisiken -49.1  -29.2  -47.7  - 

Total 30 595.7  22 908.7  27 536.3  11.1 

6c wertberichtigungen für KreditrisiKen
   H1 2014    h1 2013    h2 2013 

   wertberichti-    wertberichti-    wertberichti- 

 einzelwert-  gung auf  einzelwert-  gung auf  einzelwert-  gung auf 

 berichtigung  portfoliobasis  berichtigung  portfoliobasis  berichtigung  portfoliobasis 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

stand am anfang der periode 30.9  21.2  56.4  16.5  16.8  16.7 

abschreibung von ausleihungen -0.4  -  -44.5  -  -  - 

neubildung zu lasten erfolgsrechnung 3.3  0.1  4.9  0.2  17.8  5.1 

auflösung zu gunsten erfolgsrechnung -0.5  -1.9  -  -  -3.6  -0.6 

währungsumrechnung und übrige anpassungen 0.1  -  -  -  -0.1  - 

Stand am Ende der Periode 33.4  19.4  16.8  16.7  30.9  21.2 
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6d notleidende ausleihungen
 30.06.2014  30.06.2013  31.12.2013  Veränderung
 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu 31.12.2013 in %
bruttoforderungen 33.5  26.8  32.7  2.4
einzelwertberichtigungen -33.4  -16.8  -30.9  -

Nettoforderungen 0.1  10.0  1.8  -94.4

7a finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar
 30.06.2014  30.06.2013  31.12.2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu 31.12.2013 in % 

Forderungen aus Geldmarktpapieren 3 194.2  1 528.7  2 494.5  28.0 

        

schuldtitel von staaten und        

öffentlich-rechtlichen Körperschaften 1 673.6  1 755.1  2 059.5  -18.7 

schuldtitel von finanzinstituten 6 151.6  5 440.3  5 292.7  16.2 

schuldtitel von unternehmen 3 485.9  4 184.0  3 190.6  9.3 

übrige schuldtitel 4.1  7.6  5.8  -29.3 

Schuldtitel 11 315.2  11 387.0  10 548.6  7.3 

davon kotiert 10 329.6  10 531.6  9 605.9  7.5 

davon nicht kotiert 985.6  855.4  942.7  4.6 

        

Beteiligungstitel 84.8  82.3  82.3  3.0 

davon kotiert -  -  0.5  -100.0 

davon nicht kotiert 84.8  82.3  81.8  3.7 

Total 14 594.2  12 998.0  13 125.3  11.2 

7b finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar – Kreditratings 
     30.06.2014  30.06.2013  31.12.2013
     Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF
Schuldtitel nach Kreditratingklassen         
(ohne Geldmarktpapiere) Fitch, S&P  Moody’s      
1–2 aaa – aa-  aaa – aa3  7 699.9  7 827.9  7 317.7
3 a+ – a-  a1 – a3  3 176.7  3 047.5  2 818.6
4 bbb+ – bbb-  baa1 – baa3  282.1  331.0  286.8
5–7 bb+ – ccc-  ba1 – caa3  21.6  60.2  46.3
8–9 cc – d  ca – c  0.4  -  -
ohne rating     134.5  120.4  79.2

Total     11 315.2  11 387.0  10 548.6
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8 fair value

der fair value für kotierte wertpapiere in den 
handels beständen und finanzanlagen – zur ver-
äusserung verfügbar sowie für börsenge handelte 
derivate und andere finanzinstrumente mit Kurs-
notierungen aus einem aktiven markt wird anhand 
der marktnotierungen bestimmt (level 1).

bewertungsmethoden oder modelle werden zur 
be stimmung des fair value von finanzinstrumenten 
verwendet, wenn keine direkten marktnotierungen 
verfügbar sind. nach möglichkeit werden die 
zugrunde liegenden annahmen durch am bilanz-
stichtag beobachtete marktpreise oder andere 
marktnotierungen gestützt (level 2). für die 
meisten ausserbörslich gehandelten derivate und 
nicht kotierten finanz instrumente sowie andere 
vermögens werte, die nicht in einem aktiven markt 
gehandelt werden, wird der fair value mit bewer-
tungsmethoden oder -modellen ermittelt. zu den 
hauptsächlich angewendeten bewertungsmethoden 
und -modellen zählen barwertgestützte forward- 
pri cing- und swapmodelle sowie optionspreis modelle 
wie zum beispiel das black-scholes-modell. die 
anhand dieser methoden und modelle berechneten 
fair values sind mass geblich durch die wahl des 
bewertungs modells und die zugrunde liegenden 

annahmen beeinflusst, wie zum beispiel die beträge 
und die zeitfolge der zukünftigen cashflows, die 
diskontsätze, die volatilitäten oder die Kreditrisiken. 

für einige finanzinstrumente sind weder markt-
notierungen noch bewertungsmethoden oder 
-modelle, die auf beobachtbaren marktpreisen 
basieren, für die bestimmung des fair value verfüg-
bar. in diesen  fällen werden bewertungsmethoden 
oder  -modelle verwendet, denen realistische, auf 
marktkonditionen basierende annahmen zugrunde 
liegen (level 3). die gruppe weist gewisse eigen-
kapital instrumente im betrag von chf 79.7 millionen 
aus, die für den betrieb der gruppe notwendig sind 
und als finanzanlagen – zur veräusserung verfüg-
bar gehalten werden. die wertschwankungen 
werden entsprechend im sonstigen ergebnis erfasst. 
die bestimmung des fair value basiert auf den 
publizierten nettovermögenswerten der gesell-
schaften. diese nettovermögenswerte wurden vom 
management auf notwendige anpassungen für 
ereignisse, welche die bewertung beeinflussen 
können, überprüft (adjusted net asset method). 
2014 wurden für diese investitionen dividenden 
in der höhe von chf 3.9 millionen in der erfolgs-
rechnung erfasst. 
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die fair values von bilanzierten finanzinstrumenten werden gemäss den folgenden bewertungsmethoden 
ermittelt:

       30.06.2014 

   bewertungs-  bewertungs-   

   methode auf  methode nicht   

 notierte  marktdaten  auf marktdaten   

 marktpreise  basierend  basierend  Total 

 level 1  level 2  level 3   

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

Aktiven und Passiven zum Fair Value bewertet        

handelsbestände – schuldtitel 1 423.1  123.5  -  1 546.6 

handelsbestände – beteiligungstitel 2 589.2  539.4  -  3 128.6 

handelsbestände – edelmetalle (physisch) -  2 076.3  -  2 076.3 

Total Handelsbestände 4 012.3  2 739.2  -  6 751.5 

devisen 2.7  562.3  -  565.0 

zinsinstrumente 3.9  59.7  -  63.6 

edelmetallderivate 1.8  156.0  -  157.8 

beteiligungstitel/indizes 78.9  156.6  -  235.5 

Kreditderivate -  1.6  -  1.6 

übrige -  -  -  - 

Total Derivative Finanzinstrumente 87.3  936.2  -  1 023.5 

finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar        

– geldmarktpapiere -  3 194.2  -  3 194.2 

finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar        

– schuldtitel 10 329.6  985.6  -  11 315.2 

finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar        

– beteiligungstitel -  5.1  79.7  84.8 

Total Finanzanlagen – zur Veräusserung verfügbar 10 329.6  4 184.9  79.7  14 594.2 

Bilanzsumme 14 429.2  7 860.3  79.7  22 369.2 

        

short-positionen – schuldtitel 120.5  13.6  -  134.1 

short-positionen – beteiligungstitel 140.6  19.5  -  160.1 

Total Handelsverpflichtungen 261.1  33.1  -  294.2 

devisen 2.1  515.3  -  517.4 

zinsinstrumente 1.8  79.2  -  81.0 

edelmetallderivate -  54.5  -  54.5 

beteiligungstitel/indizes 243.5  160.2  -  403.7 

Kreditderivate -  1.5  -  1.5 

übrige 0.7  -  -  0.7 

Total Derivative Finanzinstrumente 248.1  810.7  -  1 058.8 

Finanzielle Verpflichtungen zum Fair Value 1 380.0  3 983.4  -  5 363.4 

Total Verbindlichkeiten 1 889.2  4 827.2  -  6 716.4 
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       31.12.2013 

   bewertungs-  bewertungs-   

   methode auf  methode nicht   

 notierte  marktdaten  auf marktdaten   

 marktpreise  basierend  basierend  total 
 level 1  level 2  level 3   

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

Aktiven und Passiven zum Fair Value bewertet        

handelsbestände – schuldtitel 1 087.7  116.2  -  1 203.9 

handelsbestände – beteiligungstitel 2 385.6  554.8  -  2 940.4 

handelsbestände – edelmetalle (physisch) -  1 709.2  -  1 709.2 

Total Handelsbestände 3 473.3  2 380.2  -  5 853.5 

devisen 2.5  816.5  -  819.0 

zinsinstrumente 5.3  71.6  -  76.9 

edelmetallderivate -  155.6  -  155.6 

beteiligungstitel/indizes 89.4  111.5  -  200.9 

Kreditderivate -  -  -  - 

übrige 0.9  -  -  0.9 

Total Derivative Finanzinstrumente 98.1  1 155.2  -  1 253.3 

finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar        

– geldmarktpapiere -  2 494.5  -  2 494.5 

finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar        

– schuldtitel 9 605.9  942.7  -  10 548.6 

finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar        

– beteiligungstitel 0.5  5.7  76.1  82.3 

Total Finanzanlagen – zur Veräusserung verfügbar 9 606.4  3 442.9  76.1  13 125.3 

Bilanzsumme 13 177.8  6 978.3  76.1  20 232.2 

        

short-positionen – schuldtitel 39.8  3.5  -  43.3 

short-positionen – beteiligungstitel 139.1  16.2  -  155.3 

Total Handelsverpflichtungen 178.9  19.7  -  198.6 

devisen 2.3  713.6  -  715.9 

zinsinstrumente 6.8  39.4  -  46.2 

edelmetallderivate 0.4  93.0  -  93.4 

beteiligungstitel/indizes 226.0  115.8  -  341.8 

Kreditderivate -  0.6  -  0.6 

übrige 0.3  -  -  0.3 

Total Derivative Finanzinstrumente 235.8  962.4  -  1 198.2 

Finanzielle Verpflichtungen zum Fair Value 1 293.1  3 504.4  -  4 797.5 

Total Verbindlichkeiten 1 707.8  4 486.5  -  6 194.3 
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finanzinstrumente nach bewertungsbasis

Finanzielle Vermögenswerte

   30.06.2014    31.12.2013 

 buchwert  fair value  buchwert  fair value 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

Flüssige Mittel, Ausleihungen und Forderungen        

flüssige mittel 9 302.6  9 302.6  10 242.0  10 242.0 

forderungen gegenüber banken 8 230.1  8 237.3  11 455.4  11 466.5 

Kundenausleihungen 30 595.7  30 969.4  27 536.3  27 834.6 

rechnungsabgrenzungen 277.3  277.3  235.9  235.9 

Total 48 405.7  48 786.6  49 469.6  49 779.0 

        

Zu Handelszwecken gehalten        

handelsbestände 4 675.2  4 675.2  4 144.3  4 144.3 

derivative finanzinstrumente 1 023.5  1 023.5  1 233.6  1 233.6 

Total 5 698.7  5 698.7  5 377.9  5 377.9 

        

Derivative Finanzinstrumente zur Absicherung        

derivative finanzinstrumente -  -  19.7  19.7 

Total -  -  19.7  19.7 

        

Zur Veräusserung verfügbar        

finanzanlagen – zur veräusserung verfügbar 14 594.2  14 594.2  13 125.3  13 125.3 

Total 14 594.2  14 594.2  13 125.3  13 125.3 

        

Total Finanzielle Vermögenswerte 68 698.6  69 079.5  67 992.5  68 301.9 
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Finanzielle Verbindlichkeiten

   30.06.2014    31.12.2013 

 buchwert  fair value  buchwert  fair value 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

Zu fortgeführten Anschaffungskosten        

verpflichtungen gegenüber banken 5 112.8  5 110.3  7 990.5  7 990.1 

verpflichtungen gegenüber Kunden 54 709.9  54 714.4  51 559.3  51 580.3 

ausgegebene schuldtitel 1 065.5  1 137.8  724.5  768.9 

rechnungsabgrenzungen 141.5  141.5  138.7  138.7 

Total 61 029.7  61 104.0  60 413.0  60 478.0 

        

Zu Handelszwecken gehalten        

handelsverpflichtungen 294.2  294.2  198.6  198.6 

derivative finanzinstrumente 1 034.4  1 034.4  1 193.0  1 193.0 

Total 1 328.6  1 328.6  1 391.6  1 391.6 

        

Derivative Finanzinstrumente zur Absicherung        

derivative finanzinstrumente 24.4  24.4  5.2  5.2 

Total 24.4  24.4  5.2  5.2 

        

Fair Value        

finanzielle verpflichtungen zum fair value 5 363.4  5 363.4  4 797.5  4 797.5 

sonstige passiven1 67.5  67.5  10.2  10.2 

Total 5 430.9  5 430.9  4 807.7  4 807.7 

        

Total Finanzielle Verpflichtungen 67 813.6  67 887.9  66 617.5  66 682.5 

1 bezieht sich auf die aufgeschobenen Kaufpreise von wmpartners vermögensverwaltungs ag und gps investimentos financeiros e participações s.a.
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9 ausgegebene schuldtitel
 30.06.2014  31.12.2013 

 Mio. CHF  Mio. CHF 

geldmarktpapiere 10.6  8.8 

anleihen 829.9  490.8 

preferred securities 225.0  225.0 

Total 1 065.5  724.5 

Anleihen und Preferred Securities

         30.06.2014  31.12.2013 

 nominal-      ausstehender     

emittent/jahr der emission zinssatz      betrag  total  total 
 in %      Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

Julius Baer Capital (Guernsey) I Ltd.            

2005 3.63  preferred securities    225.0  225.0  225.0 

            

Julius Bär Gruppe AG            

   lower-tier-2-         

20111 4.50  anleihe    250.0  242.2  242.1 

            

Julius Bär Gruppe AG            

   perpetual tier 1         

20122 5.375  subordinated bond    250.0  243.1  248.7 

            

Julius Bär Gruppe AG            

   perpetual tier 1         

20143 4.25  subordinated bond    350.0  344.6  - 

Total         1 054.9  715.8 

1 eigene schuldtitel in höhe von chf 4.615 millionen werden mit den emittierten schuldtiteln verrechnet (vorjahr chf 4.510 millionen).
 die effektivverzinsung beträgt 4.89%.
2 eigene schuldtitel in höhe von chf 5.865 millionen werden mit den emittierten schuldtiteln verrechnet (vorjahr chf 0.115 millionen).
 die effektivverzinsung beträgt 5.59%.
 die ausgabe der anleihe steht in zusammenhang mit der akquisition von merrill lynchs international-wealth-management-geschäft.
3 die effektivverzinsung beträgt 4.41%.
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Tier 1 Bonds
die perpetual tier 1 subordinated bonds, die am 
5. juni 2014 von der julius bär gruppe ag emittiert 
wurden, weisen grundsätzlich eine ewige laufzeit 
auf, sind ungesichert, gegenüber dem gesamten 
fremdkapital (mit ausnahme des restlichen tier-1- 
Kapitals) nachrangig, voll einbezahlt, verlustab-
sorbierend und gewähren keine stimmrechte. die 
tier 1 bonds können auf initiative der emittentin 
erstmals nach sechs jahren (5. juni 2020), danach 
jährlich und nur mit zustimmung der aufsichts-
behörde sowie bei sogenannten regulatory oder 
tax events zurückbezahlt werden. im falle eines 
viability event, d.h. im zeitpunkt drohender insolvenz 
(«point of non-viability», «ponv»), gemäss art. 29 
eigenmittelverordnung (erv), tritt ein automatischer 
forderungsverzicht ein und die tier 1 bonds werden 
vollumfänglich abgeschrieben (d.h. abschreibung 
auf null). im falle eines sogenannten trigger event 
(d.h. unterschreiten von 5.125% common equity 
tier 1 [basel iii]) werden die tier 1 bonds so weit 
abgeschrieben, dass die auslösende write-down 
threshold ratio wieder erreicht bzw. überschritten 
wird; im schlimmsten fall tritt auch hier ein voll-
ständiger forderungsverzicht ein. nach einem teil-
weisen oder vollumfänglichen forderungsverzicht ist 
eine zukünftige aufwertung weder vorgesehen noch 
erlaubt. vom ausgabedatum (5. juni 2014) bis zum 
sogenannten reset date (5. juni 2020) werden die 

tier 1 bonds zu einem festen zinssatz von 4.25% p.a. 
verzinst. im anschluss wird der jährliche zinssatz 
jeweils für die nächsten fünf jahre neu fest gelegt 
und ergibt sich aus der summe des benchmark-zins-
satzes (d.h. jeweilige fünfjahres-chf-mid-market-
swap-rate) und einer marge von 3.7625%. die 
zinszahlungen erfolgen zum ersten mal am 5. juni 
2015 und erfolgen danach jährlich nachschüssig 
am 5. juni (30/360) bis zur rückzahlung oder voll-
ständigen abschreibung der tier 1 bonds. zins-
zahlungen dürfen zwingend nicht geleistet werden, 
wenn dies vom regulator (d.h. finma) entsprechend 
angeordnet wird oder nicht ausreichend gewinn-
ausschüttungsreserven in der bilanz der julius bär 
gruppe ag vorhanden sind, um zinszahlungen für 
tier-1-Kapital zu finanzieren und bereits vorgesehene 
ausschüttungen für das vorhergehende geschäfts-
jahr zu tätigen. ausgefallene zinszahlungen sind 
definitiv ausgefallen, sind nicht kumulativ und werden 
zu keinem späteren zeitpunkt nachgeholt. im fall 
ausgefallener zinszahlungen darf der verwaltungs-
rat der generalversammlung der julius bär gruppe 
ag so lange keine dividendenausschüttung vor-
schlagen, bis wieder zinszahlungen für die tier 1 
bonds geleistet werden. auch wird die julius bär 
gruppe ag im fall von ausgefallenen zinszahlungen 
bezüglich der tier 1 bonds weder direkt noch indirekt 
eigene aktien zurückkaufen.
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10 rücKstellungen

Einleitung
das rechtliche und regulatorische umfeld, in welchem 
sich die gruppe bewegt, birgt erhebliche prozess- 
und andere risiken im zusammenhang mit recht-
lichen auseinandersetzungen und regulatorischen 
verfahren.

das nichteinhalten regulatorischer vorschriften 
kann zu zwangsmassnahmen seitens von aufsichts-
behörden oder zu strafrechtlichen verfahren gegen 
die gruppe oder ihre mitarbeiter führen. als mögliche 
sanktionen sind ein lizenzentzug für das betreffende 
geschäft, die suspendierung oder der ausschluss 
aus einer bestimmten jurisdiktion oder eines marktes 
einer gruppengesellschaft oder eines leitenden 
mitarbeiters möglich, wie auch das auferlegen von 
bussen und disziplinarmassnahmen gegenüber 
mitarbeitern oder der gruppe.

aufsichtsbehörden in bestimmten märkten können 
zur auffassung gelangen, dass geschäftsgepflogen-
heiten, insbesondere jene der gruppe, beispielsweise 
im zusammenhang mit dienstleistungen an Kunden, 
nicht respektive nicht mehr mit ihrem lokalen ver-
ständnis des anwendbaren rechts übereinstimmen.

die nachfolgend beschriebenen risiken sind gege-
benenfalls nicht die einzigen, denen die gruppe 
ausgesetzt ist. zusätzliche, gegenwärtig unbekannte 
risiken oder als derzeit unwesentlich eingeschätzte 
risiken und verfahren können ebenfalls einfluss auf 
den geschäftsverlauf, das operative ergebnis, die 
finanzlage und die aussichten der gruppe haben. 
das eintreten eines oder mehrerer dieser risiken 
kann, individuell oder zusammen mit weiteren 
umständen, den geschäftsverlauf, das operative 
ergebnis, die finanzlage und die aussichten der 
gruppe massgeblich nachteilig beeinflussen.

Rechtliche Verfahren
die gruppe ist im rahmen des normalen geschäfts-
gangs in verschiedene rechtliche, regulatorische und 
schiedsgerichtsverfahren involviert. das gegenwärtige 
geschäftsumfeld birgt substanzielle rechtliche und 
regulatorische risiken, deren einfluss auf die finan-
zielle stärke bzw. profitabilität der gruppe je nach 
stand der entsprechenden verfahren schwierig 
abzuschätzen ist. die gruppe bildet für laufende 

und drohende verfahren rückstellungen – konkret 
dann, wenn nach meinung des managements die 
wahrscheinlichkeit, dass solche verfahren eine 
finanzielle verpflichtung oder einen verlust nach 
sich ziehen werden oder dass finanzielle Konflikte 
ohne anerkennung einer rechtspflicht seitens der 
gruppe beigelegt werden können, grösser ist als die 
wahrscheinlichkeit, dass dies nicht der fall ist, und 
wenn der betrag einer solchen verpflichtung oder 
eines verlusts verlässlich abgeschätzt werden kann. 
die gruppe glaubt nicht, den ungefähren verlust für 
gewisse ihrer verfahren vernünftig abschätzen zu 
können, dies z.b. auf grund der Komplexität oder 
des frühen stadiums der verfahren bzw. geringer 
sachverhaltsermittlungsergebnisse und/oder anderer 
faktoren. im folgenden werden einige verfahren 
beschrieben, die einen materiellen einfluss auf die 
gruppe haben könnten oder aus einem anderen 
grunde von interesse für investoren und andere 
anspruchsberechtigte sein könnten.

in einem grundsatzentscheid betreffend sogenannte 
retrozessionen hat das schweizerische bundes-
gericht im jahre 2012 entschieden, dass durch den 
zufluss von bestandespflegekommissionen im 
zusammenhang mit der ausübung eines vermögens-
verwaltungsmandats bei einer bank ein interessens-
konflikt entstehen kann. das gericht kam zum 
schluss, dass wegen des erhalts von bestandes-
pflege kommissionen im zusammenhang mit einem 
solchen mandat eine bank versucht sein könnte, 
nicht im besten interesse des Kunden zu handeln. 
entsprechend habe eine bank gestützt auf schweize-
risches auftragsrecht die im zusammenhang mit 
der mandats ausführung von dritten erhaltenen 
bestandespflegekommissionen gegenüber dem 
Kunden nicht nur auszuweisen, sondern auch weiter-
zuleiten, es sei denn, der Kunde habe rechtmässig 
auf die bestandespflegekommissionen verzichtet. 
die bank julius bär & co. ag hat den gerichts-
entscheid und die mandatsstrukturen, auf die der 
gerichtsentscheid anwendung finden könnte, 
analysiert. sie hat sodann die entsprechenden doku-
mentationen inklusive der in den letzten jahren 
eingeholten verzichtserklärungen und gemachten 
bandbreitenangaben analysiert und geeignete 
massnahmen implementiert, um die angelegenheit 
in geeigneter weise zu adressieren.
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am 5. juli 2013 präsentierte die schweizerische 
bankiervereinigung (sbvg) einen zwischenbericht 
bezüglich des Quellensteuerabkommens zwischen 
der schweiz und grossbritannien. gemäss diesem 
bericht und wie durch die schweizer steuerverwaltung 
im dezember 2013 bestätigt, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die garantiezahlung, die 
die gruppe geleistet hat, nicht oder nur zu einem 
geringen teil zurückvergütet wird. grund dafür sind 
die bedeutend tieferen Kundenzahlungen als ange-
nommen zur vergangenheitsregularisierung im 
rahmen des abkommens, da der betrag von nicht 
deklarierten vermögenswerten von britischen Kunden, 
die gemäss dem abkommen für die zahlungen in 
frage kommen, wesentlich unter den ursprünglichen 
erwartungen liegt. in übereinstimmung mit und 
vorbehältlich einer möglichen anpassung des ver-
teilschlüssels müsste die gruppe chf 30.9 millionen 
bezahlen. dieser betrag wurde per 30. juni 2014 
vollständig zurückgestellt und beinhaltet chf 2.3 
millionen, welche der im jahre 2013 mit der bank 
julius bär & co. ag fusionierten merrill lynch bank 
(suisse) sa zuzurechnen sind. der betrag betreffend 
merrill lynch bank (suisse) sa wurde nicht in der 
erfolgsrechnung verbucht, da er gegenstand von 
vertragsrechtlichen gewährspflichten ist.

Eventualverbindlichkeiten
die gruppe ist in ergänzung zu den obenge-
nannten rechtsverfahren im rahmen des normalen 
geschäftsgangs in weitere wie nachfolgend 
beschriebene rechtliche, regulatorische und schieds-
gerichtsverfahren involviert, die einen massgeblichen 
einfluss auf die gruppe haben können oder die aus 
einem anderen grunde von interesse für investoren 
und andere anspruchsberechtigte sein könnten, 
für welche jedoch basierend auf der aktuellen 
 beurteilung per 30. juni 2014 keine rückstellungen 
gebildet worden sind.

in den jahren 2010 und 2011 wurde gegen die bank 
julius bär & co. ag («bank») sowie zahlreiche 
weitere finanz institute von den insolvenzverwaltern 
der fairfield-fonds (letztere agierten als feeder- 
fonds für das betrügerische anlagevehikel von 
b. madoff) in new York und auf den britischen 
jungferninseln Klage eingereicht. mit den direkt 
gegen die bank gerichteten Klagen verlangen die 
insolvenzverwalter der fairfield-fonds einen gesamt-
betrag von über usd 72.5 millionen, wovon ca. 

usd 8.5 millionen bei gerichten auf den britischen 
jungferninseln und rund usd 64 millionen vor 
gerichten in new York eingeklagt worden sind 
(inklusive usd 17 millionen, welche mit bezug auf 
rückzahlungen an Kunden der ing bank (suisse) 
sa, welche 2010 mit der bank fusioniert wurde, 
geltend gemacht werden, und usd 26.5 millionen, 
welche mit bezug auf rückzahlungen an Kunden der 
merrill lynch bank (suisse) sa, welche 2013 mit der 
bank fusioniert wurde, geltend gemacht werden und 
welche gegenstand von vertragsrechtlichen gewährs-
pflichten sind). zusätzlich zu den direkten Klagen 
gegen die bank julius bär & co. ag machen die 
insolvenzverwalter der fairfield-fonds kombinierte 
ansprüche in höhe von über usd 1.8 milliarden 
gegenüber mehr als 80 beklagten geltend. die bank 
und in einigen fällen die begünstigten werden nur 
auf einen bruchteil dieses betrags verklagt. die 
kombinierten ansprüche beinhalten die kumulierten 
forderungen gegenüber allen beklagten, sodass eine 
verlässliche zuordnung der geltend gemachten 
ansprüche zwischen der bank und den übrigen 
beklagten nicht möglich ist. schliesslich macht der 
liquidator von madoffs effektenhändler-gesellschaft 
vor gerichten in new York einen anspruch von über 
usd 83 millionen geltend (inklusive usd 46 mil-
lionen, welche mit bezug auf rückzahlungen an 
Kunden der merrill lynch bank (suisse) sa, welche 
2013 mit der bank fusioniert wurde, geltend 
gemacht werden und welche gegenstand von 
vertragsrechtlichen gewährspflichten sind), dies 
hauptsächlich im zusammenhang mit denselben 
rückzahlungen, welche auch von den insolvenz-
verwaltern der fairfield-fonds eingeklagt worden 
sind. weil sich die meisten der vorgenannten ver-
fahren erst in einem frühen prozeduralen stadium 
befinden, ist eine verlässliche abschätzung des 
potenziellen ausgangs noch nicht möglich. die bank 
ficht die Klagen auf grund prozesstechnischer und 
materieller gründe an und hat weitere massnahmen 
zur verteidigung und zum schutz ihrer interessen 
ergriffen. im april 2014 hat der privy council, das 
höchste gericht für die british virgin islands, einen 
entscheid über eine anzahl vorfragen erlassen. 
dieser entscheid sollte eine abweisung der bei den 
gerichten der bvi hängigen verfahren bewirken, 
sobald der endentscheid ergangen ist. die bei den 
gerichten von new York hängigen fälle sind nach 
wie vor im vorstadium, so dass eine beurteilung 
des möglichen ausganges noch nicht möglich ist. 
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ausserdem hat das district court for the southern 
district of new York eine reihe von vorfrageweisen 
entscheidungen zu den durch den madoff trustee 
angestrengten verfahren gefällt, und diese fälle sind 
nun an das Konkursgericht zurückgewiesen worden 
zur weiteren beurteilung. die entscheide des district 
court und/oder die mögliche Klageabweisungen 
werden wahrscheinlich durch den madoff trustee 
weitergezogen.

im jahre 2011 wurde die bank julius bär & co. ag 
von den schweizer behörden informiert, dass sie 
unter mehreren schweizer banken figuriere, welche 
die amerikanischen behörden im zusammenhang 
mit grenzüberschreitenden private-banking-dienst-
leistungen für us-amerikanische privatkunden unter-
sucht. die bank steht seither mit den amerikanischen 
behörden in fortlaufendem und konstruktivem dialog 
und kooperiert mit den amerikanischen behörden im 
rahmen der geltenden schweizer gesetze und in 
Koordination mit den schweizer behörden mit dem 
ziel, eine einigung betreffend die amerikanische 
untersuchung zu erzielen. vor dem hintergrund 
dieser Kooperation hat die bank den amerikanischen 
behörden informationen betreffend ihr historisches 
grenzüberschreitendes private-banking-geschäft 
übermittelt. ferner verlangten die amerikanischen 
behörden 2013 auf grund des schweizerisch- 
amerikanischen doppelbesteuerungsabkommens 
informationen betreffend amerikanische steuer-
pflichtige. in Koordination mit den schweizer 
 behörden beantwortete die bank das entsprechende 
begehren. parallel dazu publizierte das justiz-
ministerium der vereinigten staaten (u.s. depart-
ment of justice, doj) sein programm für schweizer 
banken zur bereinigung ihrer situation im zusammen-
hang mit ihrem grenzüberschreitenden private- 
banking-geschäft («das doj-programm»). das 
doj-programm findet explizit keine anwendung 
auf banken, gegen welche bereits vor der publikation 
des programms eine untersuchung eingeleitet 
wurde. das doj informierte demzufolge die bank, 
dass sie zu dieser Kategorie gehöre, weshalb die 
bank ihre Kooperation und vergleichsbemühungen 
weiterhin individuell fortführt. auf grund des 
 aktuellen stadiums der Kooperation und der ver-
handlungen sind der mögliche ausgang (wahr-
scheinlichkeit und potenzieller inhalt eines 
 abkommens) und die finanziellen Konsequenzen 

(potenzielle vergleichszahlung und andere Kosten) 
sowie auswirkungen auf den geschäftsgang offen 
und können zurzeit nicht verlässlich abgeschätzt 
werden. ende 2013 hatte die bank, wie bereits 
berichtet, eine rückstellung von chf 15 millionen 
für zukünftige Kosten im zusammenhang mit der 
untersuchung gebildet.

bank julius bär & co. ag wird seitens der bundes-
anstalt für vereinigungsbedingte sonderaufgaben 
(«bvs»), der für die verwaltung der vermögen der 
ehemaligen deutschen demokratischen republik 
(«ddr») zuständigen deutschen behörde, über den 
betrag von chf 110 millionen plus seit dem jahr 
2009 aufgelaufene zinsen betrieben. die bvs 
macht geltend, die ehemalige bank cantrade ag 
(welche die bank julius bär & co. ag durch die 
übernahme der bank ehinger & armand von ernst 
ag von der ubs ag im jahre 2005 ebenfalls 
 akquiriert hatte) habe zwischen 1989 und 1992 nicht 
autorisierte geldbezüge vom Konto einer durch 
ehemalige ddr-beamte gegründeten aussen-
handels  gesellschaft zugelassen. in diesem zusammen-
hang hat die bvs im juni 2014 in zürich weitere 
rechtliche schritte gegen die bank eingeleitet. die 
bank bestreitet die forderungen der bvs und hat 
massnahmen zum schutze ihrer interessen getroffen. 
zusätzlich wurden die forderungen der bvs unter 
der transaktionsvereinbarung aus dem jahre 2005 
im rahmen der mit bezug auf die erworbenen 
gesellschaften abgegebenen zusicherungen 
 angemeldet.

der liquidator einer ausländischen gesellschaft 
macht geltend, die bank julius bär & co. ag habe 
nicht verhindert, dass zwei Kunden vermögens-
werte dieser gesellschaft veruntreuten. in diesem 
zusammen hang stellte der liquidator der bank im 
jahr 2013 einen Klageentwurf über den betrag von 
eur 12 millionen (plus seit dem jahr 2009 auf-
gelaufene zinsen) zu und betrieb die bank über den 
betrag von chf 422 millionen (plus seit dem jahr 
2009 aufgelaufene zinsen). im juni 2014 unter-
breitete der liquidator der bank erneut einen ange-
passten Klageentwurf nunmehr über den betrag von 
eur 290 millionen (plus seit september 2009 
auf gelaufene zinsen). die bank bestreitet 
die  forderungen des liquidators und hat mass-
nahmen zum schutz ihrer interessen getroffen.
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am 25. september 2013 wurde der bank julius bär 
& co. ag, niederlassung singapur («bank»), eine 
von zwei ehemaligen Kunden («Kläger») beim 
obersten gerichtshof in singapur eingereichte 
Klageschrift («die Klageschrift») gegen die bank 
sowie eine ehemalige Kundenberaterin zugestellt. 
die Kläger machen einen schaden/die verluste 
im zusammenhang mit share accumulator trans-
aktionen in den jahren 2007 und 2008 geltend. 
die Kläger machen den schaden/die verluste 
gestützt auf (i) die verletzung von treuepflichten, 
(ii) die verletzung von sorgfaltspflichten und/oder 
gewähr leistungspflichten, (iii) die verletzung von 
vertrag lichen und gesetzlichen sorgfalts- und treue-
pflichten und/oder gewährleistungspflichten und/
oder (iv)  falsch angaben (vorsätzlich oder fahrlässig) 
geltend. gestützt auf diese behaupteten pflicht-
verletzungen und falschangaben machen die Kläger 
unter anderem eine vertragsungültigkeit respektive 
stattdessen schadenersatz und demzufolge einen 
schaden/verluste in der höhe von ca. sgd 89 
millionen und hKd 213 millionen sowie hypothetische 
investitions verluste in höhe von 5.33% p.a. (alter-
native schadens berechnung vorbehalten) plus 
aufgelaufene zinsen und Kosten geltend. die bank 
bestreitet diese forderungen und hat massnahmen 
zum schutz ihrer interessen getroffen.

am 31. märz 2014 eröffnete die schweizerische 
wettbewerbskommission («weKo») eine unter-
suchung wegen möglicher absprachen im devisen-
handel gegen verschiedene banken, worunter auch 
die bank julius bär & co. ag. julius bär unterstützt 
als im primär auf vermögende privatkunden ausge-
richteten devisenhandel tätige bank die abklärungen 
der weKo konstruktiv.

in frankreich wurde im zusammenhang mit unter-
suchungen gegen einen ehemaligen Kunden wegen 
möglicher beteiligung an einem abgabebetrug im 
juni 2014 ein formelles verfahren («mise en examen») 
gegen die bank julius bär & co. ag wegen ver-
dachts auf mangelnde sorgfalt bei finanzgeschäften 
eröffnet. die bank kooperiert mit den französischen 
untersuchungsbehörden zwecks aufklärung des 
sachverhalts und wahrnehmung ihrer interessen im 
rahmen der gesetzlichen möglichkeiten.

der früher aufgeführte forderungsstreit gegen die 
bank vor dem handelsgericht zürich mit bezug auf 
die blockierung eines prozesserlöses in der höhe von 
rub 350 millionen (ca. chf 9.5 millionen) wurde 
seitens des Klägers nicht mehr fortgeführt und ist 
somit erledigt.
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eigenmittelQuoten

 30.06.2014  30.06.2013  31.12.2013 

 Basel III  1 Basel III  1 Basel III  1

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF 

Risikogewichtete Positionen      

Kreditrisiko 11 409.7  10 165.7  10 664.3 

nicht gegenparteibezogenes risiko 548.4  560.9  588.4 

marktrisiko 516.0  1 169.4  968.6 

operationelles risiko 3 772.8  3 322.2  3 686.7 

Total 16 246.9  15 218.2  15 908.0 

      

Anrechenbare Eigenmittel      

Kernkapital tier 1 (= hartes Kernkapital [cet 1])2 3 633.9  3 487.9  3 327.9 

davon hybride Tier-1-Instrumente3 766.1  446.4  450.4 

anrechenbare eigenmittel tier 2 241.9  236.4  232.6 

davon Lower-Tier-2-Instrumente4 193.4  220.9  217.7 

gesamte anrechenbare eigenmittel 3 875.8  3 724.3  3 560.5    

      

      

biz tier-1-Kernkapitalquote (= harte Kernkapitalquote [cet 1-Quote])2 22.4%  22.9%  20.9% 

biz gesamtkapitalquote 23.9%  24.5%  22.4% 

1 in der schweiz ist das basel-iii-regelwerk am 1. januar 2013 in Kraft getreten. die auswirkungen von basel iii, wie auch die auswirkungen des revidierten
 ias 19 betreffend die pensionskassenverpflichtungen, werden in der zeitperiode von 2014 bis 2018 sukzessive in der Kalkulation der anrechenbaren 

eigenmittel berücksichtigt. des weiteren werden nicht basel-iii-konforme tier-1- und tier-2-instrumente von 2013 bis 2022 sukzessive nicht mehr 
berücksichtigt.

2 das biz-basel-iii-tier-1-Kernkapital per 30. juni 2014 entspricht dem harten Kernkapital (cet 1; common equity tier 1) gemäss biz basel iii und beinhaltet 
zusätzliches Kernkapital, das vollständig mit dem erforderlichen abzug von goodwill und anderen immateriellen werten verrechnet wird. während der 
übergangsfrist nimmt der betrag der immateriellen werte, der direkt vom harten Kernkapital abgezogen werden muss, über die zeit proportional zu und der 
verbleibende betrag der immateriellen werte, der vom zusätzlichen Kernkapital abgezogen werden darf, sinkt entsprechend. sobald der verbleibende betrag 
der immateriellen werte tiefer ist als das zusätzliche Kernkapital, ist das anrechenbare harte Kernkapital tiefer als das Kernkapital und wird konsequenterweise 
auf einer separaten linie ausgewiesen.

3 die hybriden tier-1-instrumente bestehen aus von der julius baer capital (guernsey) i limited emittierten preferred securities, von der julius bär
 gruppe ag emittierten tier 1 bonds im jahr 2012 und von der julius bär gruppe ag emittierten tier 1 bonds im jahr 2014.
4 die lower-tier-2-instrumente sind die nachrangigen, ungesicherten anleihen, welche von der julius bär gruppe ag emittiert wurden.
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verwaltete vermögen

 30.06.2014  30.06.2013  31.12.2013  Veränderung 

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF  zu 31.12.2013 in % 

vermögen mit verwaltungsmandat 43 099  29 975  35 245  22.3 

übrige verwaltete vermögen 231 135  187 719  219 169  5.5 

Total verwaltete Vermögen (inkl. Doppelzählungen) 274 234  217 694  254 414  7.8 

davon Doppelzählungen 3 620  2 415  2 950  22.7 

 h1 2014  h1 2013  h2 2013   

 Mio. CHF  Mio. CHF  Mio. CHF   

veränderung durch netto-neugeld 7 452  3 438  4 137   

veränderung durch markt- und währungseffekte 5 363  1 356  2 639   

veränderung durch akquisition 7 005  1 24 527  2 29 944  3  

veränderung durch desinvestition -  -960  4 -   

        

Kundenvermögen 372 401  303 580  347 752  7.1 

1 am 14. februar 2014, 11. april 2014, 9. mai 2014 und 13. juni 2014 akquirierte die gruppe geschäftsaktivitäten von merrill lynchs international-wealth-
management (iwm) in hongkong, singapur, der schweiz, guernsey, monaco, israel, den niederlanden, irland und jersey.

 am 25. märz 2014 akquirierte die gruppe gps investimentos financeiros e participações s.a., brazil.
2 am 1. februar 2013 akquirierte die gruppe die merrill lynch bank (suisse) s.a., genf, und die niederlassungen in zürich und dubai.
 am 1. april 2013 akquirierte die gruppe merrill lynch (montevideo) s.a., uruguay, institución financiera externa merrill lynch bank (uruguay) s.a., 

uruguay, merrill lynch (chile) spa, chile, merrill lynch (luxembourg) s.à.r.l., luxemburg, und merrill lynch s.a.m. monaco, monaco.
 am 17. april 2013 akquirierte die gruppe 60% von tfm asset management ag, erlenbach.
 am 27. mai 2013 akquirierte die gruppe geschäftsaktivitäten von merrill lynchs international wealth management (iwm) in hongkong und singapur.
3 am 12. juli 2013, 6. september 2013, 11. oktober 2013, 8. november 2013 und 6. dezember 2013 akquirierte die gruppe geschäftsaktivitäten
 von merrill lynchs international-wealth-management (iwm) in hongkong, singapur, der schweiz, guernsey, monaco und israel.
 am 12. juli 2013 akquirierte die gruppe merrill lynch portfolio managers ltd., london, und ihre niederlassung in paris, merrill lynch gestión sgiic, s.a.u.,
 spanien, und merrill lynch española agencia de valores s.a., spanien.
 am 15. november 2013 akquirierte die gruppe wmpartners vermögensverwaltungs ag, zürich.
 am 1. dezember 2013 akquirierte die gruppe merrill lynch, pierce, fenner & smith (middle east) s.a.l., libanon.
4 am 31. mai 2013 verkaufte die gruppe die julius baer sim s.p.a., mailand.

berechnungsmethode

die verwalteten vermögen werden gemäss den 
richtlinien zu den rechnungslegungsvorschriften 
der eidgenössischen finanzmarktaufsicht (finma) 
ausgewiesen.
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aKQuisition von merrill lYnchs  
international-wealth-management-geschäft 

Transaktionsübersicht
am 13. august 2012 kündigte die gruppe die 
akquisition von merrill lynchs international-wealth- 
management-geschäft (iwm) ausserhalb der usa 
von bank of america an. die transaktion ist als 
Kombination von übernahmen rechtlicher einheiten 
und von geschäftsaktivitäten strukturiert. während 
das principal closing der transaktion am 1. februar 
2013 stattfand, erfolgen weitere Käufe von rechtlichen 
einheiten und geschäftsaktivitäten in der anschlies-
senden integrationsperiode, deren abschluss im 
ersten Quartal 2015 erwartet wird. die tatsächliche 
höhe der übertragenen vermögen wird davon 
abhängen, welche Kunden von iwm schliesslich zur 
gruppe übertreten werden, was wiederum haupt-
sächlich davon abhängen wird, ob die entsprechenden 
finanzberater in die gruppe eintreten werden.

die aufwendungen und erträge im zusammenhang 
mit den bei der gruppe verbuchten Kundenver mögen 
werden gemäss den rechnungslegungsgrundsätzen 
der gruppe erfasst. zudem erhält die gruppe von 
merrill lynch & co., inc. erträge, die aus den trans-
ferierten, aber noch nicht verbuchten Kundenver-
mögen entstehen. im gegenzug bezahlt die gruppe 
plattform- und andere Kosten für zentrale dienst-
leistungen an die merrill lynch & co., inc. diese 
erträge werden im ertrag aus Kommissions- und 
dienstleistungsgeschäften verbucht, während die 
damit verbundenen aufwendungen im sachauf-
wand erfasst werden. alle anderen aufwendungen 
werden ebenfalls gemäss den rechnungslegungs-
grundsätzen der gruppe erfasst.

Kaufpreis
der an merrill lynch & co., inc. zu bezahlende 
Kaufpreis in usd beträgt 1.2% der transferierten 
ver mögen und ist zu begleichen, sobald die ver-
mögen auf eine platt form der gruppe transferiert 
und verbucht wurden. zusätzlich wird die gruppe 
den nominalwert für alle übertragenen nettover-
mögen aus den rechtlichen einheiten und den 
geschäftsaktivitäten bezahlen, sobald die gesell-
schaften und aktivitäten, zu denen die netto-
vermögen gehören, transferiert werden. 

Finanzierung der Transaktion
die gruppe hat die folgende finanzierung auf-
gesetzt, die den Kauf der Kundenvermögen möglich 
macht:

– die emission von aktien im umfang von 
chf 243 millionen aus genehmigtem Kapital  
an die merrill lynch & co., inc. zu einem vor-
bestimmten aktienpreis;

– eine bezugsrechtsemission von aktien der 
gruppe im umfang von chf 492 millionen im 
oktober 2012;

– bestehendes überschusskapital im umfang von 
chf 488 millionen; und 

– die emission einer «perpetual non-cumulative 
additional tier 1»-anleihe im umfang von 
chf 250 millionen.  

der Kaufpreis wird wie folgt bezahlt: 

– die ersten chf 150 millionen in bar; 
– die folgenden usd 500 millionen in je 50% 

aktien der julius bär gruppe ag und 50% bar; 
und 

– der rest in bar. 

Stand per 30. Juni 2014
bis zum 30. juni 2014 wurden Kundenvermögen 
in der höhe von chf 54.5 milliarden zur gruppe 
transferiert, wovon chf 44.6 milliarden auf gruppen-
platt formen verbucht und somit bezahlt wurden. 

bisher resultierten aus der transaktion goodwill und 
andere immaterielle werte (Kundenbeziehungen) in 
der höhe von chf 621.8 millionen. dieser betrag 
ergibt sich aus den folgenden Komponenten:

– die vertraglich vereinbarten zahlungen in der 
höhe von 1.2% der übertragenen Kunden-
vermögen;

– anpassungen der fair values aus der neu-
bewertung der erworbenen vermögenswerte und 
übernommenen verpflichtungen im rahmen der 
zuordnung des Kaufpreises;

– der anstieg des fair value der aktien der 
julius bär gruppe ag gegenüber den vertraglich 
vereinbarten usd 35.20 je consideration share; 
und

– wechselkursschwankungen.
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demzufolge wurde der bisherige Kaufpreis von 
chf 777.4 millionen für goodwill, immaterielle 
werte und nettovermögenswerte der übertragenen 
rechtlichen einheiten bezahlt.

zusätzlich startete der transfer von geschäfts-
aktivitäten in hongkong, singapur, der schweiz, 
guernsey, monaco, israel, den niederlanden, irland 
und jersey, und die entsprechende migration der 

vermögenswerte hat begonnen oder wurde in 
einigen fällen bereits abgeschlossen. die erworbenen 
rechtlichen einheiten und geschäftsaktivitäten 
wurden vollständig in die bestehende gruppen-
struktur integriert (inklusive umbenennung der 
weitergeführten rechtlichen einheiten). deshalb 
ist es der gruppe nicht möglich, den einfluss des 
erworbenen geschäftes auf die erfolgsrechnung 
der gruppe zu zeigen.

die aktiven und passiven der übernommenen rechtlichen einheiten und geschäftsaktivitäten wurden 
 provisorisch wie folgt verbucht:

 30.06.2014  31.12.2013  1

 fair value  fair value 

 Mio. CHF  Mio. CHF 

Kaufpreis    

in flüssigen mitteln 524.5  498.1 

in aktien der julius bär gruppe ag 252.9  212.2 

Total 777.4  710.3 

Erworbene Vermögenswerte    

flüssige mittel 271.5  271.5 

forderungen gegenüber banken 7 327.7  6 749.5 

Kundenausleihungen2 3 750.9  3 403.5 

latente steuerforderungen 0.1  0.1 

alle anderen aktiven 118.0  60.7 

Total 11 468.2  10 485.3 

    

Übernommene Verbindlichkeiten    

verpflichtungen gegenüber banken 3 030.3  2 794.3 

verpflichtungen gegenüber Kunden 8 078.1  7 388.5 

latente steuerverpflichtungen 25.2  24.9 

alle anderen verpflichtungen 179.1  121.8 

Total 11 312.7  10 329.5 

    

Goodwill und andere Immaterielle Vermögenswerte    

von akquirierten rechtlichen Einheiten und Geschäftsaktivitäten    

goodwill 356.6  318.7 

Kundenbeziehungen 265.2  235.7 

Total 621.8  554.4 

1 die für den 31. dezember 2013 aufgeführten zahlen wurden nicht mehr geändert und sind somit nicht mehr provisorisch.
2 zum erwerbszeitpunkt betrug der vertraglich geschuldete bruttobestand an Kundenausleihungen chf 3 404 millionen.
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andere aKQuisitionen und veräusserungen 

nebst dem erwerb von merrill lynchs international 
wealth management (siehe seite 27f. für details) 
 wurden die folgenden transaktionen ausgeführt: 

TFM Asset Management AG
am 17. april 2013 erwarb die gruppe 60% an der 
tfm asset management ag («tfm»). tfm ist 
eine in der schweiz registrierte unabhängige asset-
management-gesellschaft mit einer zweignieder-
lassung in tokio. tfm ist spezialisiert auf diskretionäre 
vermögensverwaltungsdienstleistungen für ver-
mögende privatkunden aus japan und der schweiz 
und hält lizenzen der japanischen finanzmarktauf-
sicht für die anlageberatung sowie das investment-
management. die gruppe hat optionen erhalten, 
die es ihr ermöglichen, zusätzliche anteile an tfm 
zu einem vorbestimmten relativen preis drei jahre 
nach dem ursprünglichen anteilserwerb zu kaufen.

WMPartners Vermögensverwaltungs AG
am 15. november 2013 erwarb die gruppe die in 
zürich basierte wmpartners, einen führenden unab-
hängigen vermögensverwalter der schweiz. der 
erwerbspreis wurde vollständig aus bestehendem 
überschusskapital der gruppe finanziert.

PINVESTAR AG
am 15. november 2013 erwarb die gruppe die 
pinvestar ag, eine holdinggesellschaft, deren 
hauptsächliches aktivum der 27.5%-anteil an 
der infidar vermögensberatung ag ist, den die 
gruppe bisher nicht besass (die minderheitsanteile). 
der erwerbspreis wurde vollständig aus bestehen-
dem überschusskapital der gruppe finanziert. 
pinvestar ag ist kein geschäftsbetrieb. die 
transaktion qualifiziert deshalb nicht als unter-
nehmungszusammenschluss, sondern als erwerb 
von vermögenswerten und verbindlichkeiten der 
holdinggesellschaft.

am 1. april 2014 wurde die verschmelzung der 
beiden gruppeneigenen unabhängigen vermögens-
verwaltungsgesellschaften infidar und wmpartners 
vollzogen. die neue gesellschaft operiert unter dem 
namen wmpartners vermögensverwaltungs ag. 
die verschmelzung hatte keinen einfluss auf die 
Konzernrechnung der gruppe. 

GPS Investimentos e Participações S.A.
am 25. märz 2014 erwarb die gruppe einen zusätz-
lichen anteil von 50% an der in são paulo domizi-
lierten gps investimentos e participações s.a., 
welche die beiden gesellschaften gps planejamento 
financeiro ltda. und cfo administração de recursos 
ltda. einschliesst («gps»). diese transaktion erhöht 
den anteil der gruppe an gps von den bereits im 
mai 2011 erworbenen 30% auf 80%. am 25. märz 
bezahlte die gruppe für diesen zusätzlichen anteil 
die erste hälfte des Kaufpreises in der höhe von 
chf 55.8 millionen in bar. dieser betrag wurde 
vollständig aus bestehendem überschusskapital der 
gruppe beglichen. zusätzlich verpflichtete sich die 
gruppe auf zwei weitere zahlungen am 25. märz 
2015 und am 25. märz 2016. als teil der transaktion 
realisierte die gruppe einen gewinn in der höhe 
von chf 14.8 millionen aus der neubewertung des 
bestehenden 30%-anteils zum fair value. dieser 
anteil wurde vorher als assoziierte gesellschaft 
ausgewiesen. der gewinn wurde im übrigen ordent-
lichen erfolg verbucht. die gruppe hält zudem eine 
option auf den Kauf des restlichen 20%-anteils an 
gps, die zu einem vorbestimmten relativen preis 
eingelöst werden kann.

gps ist spezialisiert auf verwaltungs- und beratungs-
mandatsdienstleistungen. der erwerb unterstützt 
die strategische absicht der gruppe, in einem der 
attraktivsten und vielversprechendsten private- 
banking-märkte ihr geschäft auszubauen. gps wird 
weiterhin unter ihrem bekannten und angesehenen 
namen auftreten. 

für das erste halbe jahr 2014 weist gps chf 16.5 
millionen betriebsertrag und chf 6.7 millionen 
gewinn aus. seit der akquisition vom 25. märz 2014 
hat gps chf 8.0 millionen betriebsertrag und 
chf 3.1 millionen gewinn an das ergebnis der 
gruppe beigetragen.  
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am 30. juni 2014 ist die bilanzierung des unternehmenserwerbs noch nicht vollständig abgeschlossen, 
einschliesslich der bestimmung der cash generating unit. die aktiven und passiven von gps wurden 
provisorisch wie folgt verbucht: 

     fair value
     Mio. CHF
Kaufpreis     
in flüssigen mitteln     55.8
einbringung des 30%-anteils (zum fair value)     66.9
aufgeschobener Kaufpreis (sonstige passiven)     55.8

Total     178.5
     

Erworbene Vermögenswerte     12.7
     

Übernommene Verbindlichkeiten     13.2
     

Goodwill und andere Immaterielle Vermögenswerte und Minderheitsanteile     179.0
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